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BAVARIA
BALANCES GENERALES
En

Millones de pesos Notas sep-12 sep-11
ACTIVO
CORRIENTE

Disponible 4 64,202 79,497
Deudores s 1,267,150 1,749,898
Inventarios 6 182,983 169,998
Diferdos 7 2,162 2,358
Total corriente 1,516,487 2,001,751
NO CORRIENTE

Inversiones 9 2,061,789 2,098,174
Deudores 5 89,333 91,338
Propiedades, plarta y equipo 10 1272117 1,310,354
Intangibles 1 931,409 1,035,290
Difendos 7 118,295 197,262
Otros activos 8 112 112
Total no corriente 4,473,055 4,732,570
Valorizaciones 9-10 2,224,683 2,450,632
TOTAL DEL ACTIVO $8,214,235 $9,184,953
CUENTAS DE ORDEN 21 $10,051,016 $10,204,630
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE

Obligaciones financieras 12 217,765 1,621
Proveedores 13 185,883 196,760
Cuentas por pagar 14 753,963 894,142
Impuestos gravamenes y tasas 15 347,682 341,303
Obligaciones laborales 16 25958 25,687
Pasivos estimados y provisiones 17 115,225 158,215
Otros pasivos 54,210 43 651
Banos y papeles comerciales 18 338,520 379,931
Total corriente 2,039,206 2,041,310
NO CORRIENTE

Obhgaciones financieras 12 410 229,812
Obligaciones laborales 16 1,685 992
Pasivos estim, prov y pensiones de Jubilacion 17 274,621 281,844
Bonos y papeles comerciales 18 1,201,800 1,540,320
Total no corriente 1,478,516 2,052,968
TOTAL DEL PASIVO 3,517,722 4,094,278
PATRIMONIO 19

Capital suscnte y pagado 791 791
Superavit de capital 453,389 341,033
Reservas 1,262,193 1,508,546
Revalorizacion del patrmonio 410,609 416,497
Utiidades (Pérdidas) acumuladas no apropladas 344,838 373,176
Superavit por valorizaciones 2,224,683 2.450,632
Total patrimonio 4,696,513 5,090,675
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO $8,214,235 $9,184,952
CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA 21 $10,051,016 $10,204,630

Las notas qua se acompafian son parte de los estados financieros



BAVARIA
ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos comprendidos entre:

Millones de pesos Nota Jul a Sep de 2012 Jul a Sep de 2011
Ingresos operacionales 22 989,425 066,898
Costo de ventas 23 342,410 336,859
Utilidad bruta 647,015 630,039
Gastos operacionales 24
Qperacionales de administracion 103,749 87,970
QOperacionales de ventas 284,743 313,320
Total gastos operacionales 388,492 401,290
Utilidad operacional 258,523 228,749
Ingresos no operacionales 25 64,102 205,152
Egresos no operacionales 28 102,774 183,764
Método de participacién 25y 26 157,518 142,767
Utilidad {pérdida} antes de impuestos 377,369 392,904
Provision impuesto de renta 15 82,559 109,122
Impuesto de renta difendo neto 15 {1,856) (41,223)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 296,666 325,005

L as notas que se acompaian son parte de los estados financieros
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BAVARIA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los periodos terminados en

Miflones de pesos sep-12 sep-11

Capital pagado

Saldo al inicio del penodo 79N 791

Saldo al final del periodo 791 791

Prima en colocacién de acciones

Saldo al inicio del penodo 142,296 142,296
Saldo al final del penodo 142,296 142,296
Superavit método de participacion

Saldo al inicio del periodo 296,678 149,567
Aumentos (dismmucion) 14,425 49,170
Saido al final del periodo 311,103 198,737
Reservas

Saldo al inicio del penodo 1,269,285 1,685,869
Transferencias 2,808 (177,323)
Saldo al final del periodo 1,262,193 1,508,546
Revalorizacién del patrimonio

Saldo al imicio dei penodo 413,553 419,441

Aumentos (disminucion) (2,944) (2,944)
Saldo al final del periodo 410,609 416,497

Utihdad neta

Saldo al imcio del penodo 531,079 373,520

Utikdad (perdida) del penodo 296 666 325,005

Transferencias (2,908) 177,323
Dividendos decretados (479,999) (502,672)
Saldo al final del periodo 344,838 373176

Superavit por valaorizacion de activos

Saldo al inicio del penodo 2,218,529 2,450,632

Aumentos (disminucion) 6,154 -

Saldo al final del perioda 2,224,683 2,450,632
Total patnmonio de los accionistas $ 4,696,513 $ 5,090,675

Las notas que se acompafian son parte de los estados financieros
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BAVARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
Por el periodo terminado en’

Millones de pesos sep-12 sep-11
Recursos financieros provistos por

Utilidad (pérdida) neta: $296,666 $325,005
Mas (menos) cargos {créditos) que no afectaron el

Ayuste por diferencia en cambio {1,836) 11,129
Amorlizaciones 50,441 50,135
Depreciaciones 56,529 56,088
Efecto neto aplicaciin método de participacion (157.518) (142,767)
Pensiones de jubitacién y contingencias (6,340) 6,584
Reintegro de gastos traslado de software - (8,079)
Provisidn de deudores 300 500
{Utildad)/perdida en venta de propiedades planta y equipo {10,180) (72,662)
Capital de trabajo provisto por las operaciones del $228,062 $225,933
Divtdendos recibidos de compafiias que aplican método 36,982 102,664
Producto de la venta de propiedades planta y equipo 14,222 85,279
Superavit por método de participacion 8,675 -
Disminucion de deudores - 1,629
Total recursos financieros provistos $287,941 $415,505
Los recursos financieros se aplicaron a

Aumento en propiedades, planta y equipo 43578 72,478
Adquisicion de equipos de frio y elementos promocionales 22,339 22,630
Adquisicion de intangibies 6,533 6,484
Pago de pensiones (6,340) 6,584
Aumento en activos diferidos - 36,330
Traslado a corto plazo de cbiigaciones financieras 1,927 370,000
Disminucion en deudores 5,380 -
Disminucidn en pasivos diferidos - 4,692
|Impuesto de patnmanio 2,944 2,944
Dividendos decretados 479,999 502,672
Total recursos financleros aplicados $556,360 $1,025,014
Aumento {disminucién) en el capital de trabajo {$268,419) {$609,509)
Cambios en los componentes del capital de trabajo

Disponible 6,174 {60,079)
Deudores, neto {74,164) 689,127
Inventarios, neto 1.019 {(15,726)
Activos difendos (1.172) {1.220)
Obligaciones financieras (1.912) -
Proveedores {6,923) {46,966)
Cuentas por pagar (10,191) (145,020)
Dividendos por pagar (479,786) (502,660}
Impuestos por pagar (51,611) (86,404)
Obligaciones laborales {5.702) (6,344)
Pasivos eslimados y provisiones (10,610) (40,675)
Oftros paswes (3,541) 42 851
Bonos y papeles comerciales 370,000 (346,393)
Aumento (disminucién) el el capital de trabajo {$268,419) ($608,509)

Las notas que se acompanan son parte de los estados financieros
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BAVARIA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el pericdo terminado an

Millones de pesos sep-12 sap-11

Fiujos de efectlvo orlginado en actividades de operaclon

Utilidad {pérdida) neta 5296 666 $325,005

Ajuste a los reaultados

AJuste por diferencia en campio (2 D44) (38,976)
Amartizaciones 51,613 51,355

Depreciaciones 56,5249 56,088

Efecto neto aplicacion metodo de partiipacion (157,518) (142,767)
Pensiones de jubdacidn y contingencias (8,340} 6,584

Provisidn de deudores 450 500

Reintegro de gastos traslado de software 0 {8,079)
Cobertura de deuda no realizada (6,468) 42,679

Provisién para impuesto sabra Ia renta 80 704 67,800

(Ltilidad) \ perdida en venta de propredades planta y equipo {10,180) (72,662)
Utilidad operacional antes do cambioa en el capital de trabajo 303,412 287,627

{Auments) disminucidn en deudores 71,387 (522,400)
{Aumento) disminucidn en Inventanos {1,953) {1,366)
{Aumento) disminucion &n activos difendos 1,172 0
Aumento (disminucidn) en proveedores 6,923 46,966
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 504177 597,100
Aumento (disminucidn) en impuestos, gravamenes y tasas {30,948) {22,718)
Aumento (disminucion) en obligaciones laborales 5,702 6,344

Aumento (disminucibn) en pastvos estimados y provisiones 10,610 40,875
Aumento (disminucion) en ofros pasivos 3,541 (42,851)
Dwidendos recibidos de compafiias que aplican método 36,982 102,664

Froducto de la venta de proptedades planta y equipo 14,222 85,279

Efectivo neto genorado por las operaciones 926,227 677,320

Flujos de efoctivo en actividades de Inversién

Adquisicitn de intangibles (6,533) (6,484)
Adquisician de elementos promocionales y equipos de fria (22,339) (22,630)
Adquisicidn de propiedades planta y equipo {43,578) {72,478)
Efactivo neto utllizado on las actividades de invarsién {72,450) {101,692}

Flujos de efectivo en actividades de Ananclacién

Pago de obkgaciones financieras y bonos (370,000) {23,607)
Pagos de pensiones y contingencias 6,340 (6.584)
Impussio de patnmonio (2,944) {2,844)
Dvidendos decratados (479,999) {502 672)
Efectivo neto genarado en las actividades de financlacién (845,603) {535,807}
Autnento {disminucién) en efectivo y sus equivalentes 6,174 {60.079)

58,028 139,576

Efectivo y sus equivalontes al iniciar el ejercicio

Efectivo y sus equivalentes al finalizar el efercicio 64,202 79,497

Las notas gue so acompafian son parte de los estados financieros
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NOTA 1
ENTIDAD REPORTANTE

Entidad reportante

Bavana, § A es la matnz del Grupo Empresanal Bavana (GEB) y su
domicilio principal es en la ciudad de Bogota D C Fue constituida
como soctedad comercial anémma, de nacionalidad colombiana,
mediante escrtura piblica nimero 3111 del 4 de noviembre de 1930
bajo el nombre de Consorcio de Cerveceria Bavana, S A, a través del
aporle de dos cervecerias existentes con operaciones que databan
desde 1889 El 29 de mayo de 1959, mediante escritura publica
numero 1971, la sociedad cambié su nombre por &l de Bavara, S A
En el afio 1997 la Compafiia llevd a cabo un proceso de escision
dando ongen, mediante escntura pibhica numero 3745 del 27 de
noviembre de 1997, a la sociedad Valores Bavana, S A El 27 de
diciembre del 2002, medtante escriiura publica 2828 la Sociedad
absorbi6 por fusion a las sociedades Malterlas de Celombia, S A y
Cerveceria Aguila, S A E| 30 de agosto del 2007, mediante escntura
publica 2754 de la Notana No 11, la Sociedad absorbi6 por fusion a la
sociedad Cerveceria Leona, 8 A El 27 de abnl del 2009, segun ia
resclucién 0208 del 23 de febrero del 2009 de Ia Superintendencia
Financiera, la Sociedad absorbid por fusibn a la sociedad Latin
Development Corporation

El 12 de octubre del 2005, se perfecciond el preceso de fusion entre una
subsidiana de BevCo LLC (Compafila holding de los intereses del
Grupo Santo Domingo en Bavara) y una subsidiana de propiedad de
SABMiller pic, con el cual SABMiller plc obtuvo en forma directa e
indirecta el 71 8% de la participacién en Bavana, S A Entre el 5 de
diciembre del 2005, tras la oferta pubiica voluntana de adquisicion de
acciones realizada en Colombia, y el 30 de septiembre del 2006 el Grupo
SABMIller plc ha adquinde un paquete adicional de acciones en Bavana,
S A con lo cual su participacién alcanzé el 97 78% El 12 de octubre del
2006 mediante la oferta publica obligatona de adquisicion de acciones
realizada en Colombia, el Grupe SABMiller pic adquiné otro paquete de
acciones en Bavana, S A con lo cual su participacion alcanzd el 97 99%
El 20 de dicembre del 2006, Bavana, S A readquiné 1,279,943
acciones, con lo cual fa participacién de SABMiller plc alcanzd el
98 48% Tras compras adicionales al 30 de septembre del 2012 este
porcentaje es del 99 1%

La Sociedad tiene como objeto pnncipal la fabncacién de cervezas, la
produccton y transformacion de bebidas alimenticias, fermentadas o
destitadas asi como la fabricacién, produccién y transformactén de
toda clase de bebidas tales como refrescos, refgjos, jugos, aguas lisas,
aguas carbonatadas y aguas sabornzadas, la adquisicion, enajenacion,
comercializacion,  distnbuctén,  exportacién, almacenamiento  y
expendio de sus propios productos asi como los de otros fabricantes
relacionados con eslos ramos Industnales

En los estatutos de la Sociedad se encuentra establecido que la
misma tiene duracién hasta al 31 de octubre del 2030 Bavana, § A
esta sometida al control de la Supenntendencia Financiera

NOTA 2
BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS ¥
PRACTICAS CONTABLES

Bases da presentacién

Los estados financieros adjuntos reflejan la situacién financiera de
Bavana, S A y fueron preparados de conformidad con los principios
de contabiidad generalmente aceptados en Colombia Los estados
financieros se presentan al costo histdnco que incluye los ajustes por
inflacién acumutados hasta el 31 de diciembre del 2006

A continuacidn se descrben las principales politicas y prachicas

contables que ta Compafiia ubliza en la preparacion de sus estados
financieros

Pagina 1 de 23

Unidad de medida

L.a moneda utlizada por la Compaiiia para registrar las transacciones
efectuadas en reconocimiento de igs hechos econdmicos es el peso
colombianc Para efectos de presentacidn, las cifras se muestran en
millones de pesos, tal como se indica en los estados financieros y sus
notas

Periodo contable y estados financieros comparativos

La Asamblea Generai de Acclonistas en su reunién ordinana del 31 de
marzo del 2008, aprobd el cambio de periodo contable de corte de
cuentas, que antes era anual al 31 de diciembre, a semestral al 30 de
nio y 31 de diciembre de cada afio  Por disposicion de la Resolucién
400 de 1995 de la Supenntendencia Financiera, 1a Compafia prepara
ademas infermacién financiera tnmestraimente con destino a dicha
Superntendencia con cortes a marzo y septiembre

Alustes por Inflacién

Hasta el 31 de diciembre del 2006, los activos y pasivos no monetanos
y el patnmonio de os accionistas, con excepcion de las cuentas de
resultados y el superdvit por valonzaciones de activos, se actuatizaban
monetanamente en forma prospectiva medante el uso de indices
generales de precios al consumidor (Porcentajes de Ajuste del Afio
Gravable - PAAG), los ajustes respectivos se llevaban a ia cuenta de
correccidn manetana del estado de resultados A partir del 1 enero del
2007 se suspendid el sistema de ajustes integrales por inflacién para
efectos contables Los ajustes por inflacidn acumulados en las
cuentas hasta ef 31 de diciembre del 2008, no se reversan y forman
parte del saldo de sus respectivas cuentas para todos los efectos
contables, hasta su cancelacidn, depreciacibn © amorhizacion As)
mismo, el saldo de la cuenta de revalonzacién del patnmonio, puede
ser disminuido por el reconocimientc del impueste al patnmonio
liqwidado y no podrd distrbuirse como utidad hasta tanto no se liquide
la empresa o se capitalice su valor de acuerdo con las nomas legales,
s se captaliza podrd servir para absorber pérdidas, (nicamente
cuando la Compafiia se encuentre en causal de disolucidn y no podra
utihizarse para disminurr el capital con efectivo reembolso de aportes a
{os accionistas

Conversién de transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a las tasas de
cambio aplcables que estén vigentes en sus respectivas fechas Al
cierre de cada ejerciclo los saldos activos y pasivos en moneda
extranjera se ajustan a la tasa de cambio representativa del mercado
certificada por ia Supernintendencia Financiera En lo relativo a saldos
de activos, las dferencias en cambic se lievan a resullados, exceplo
por las inversiones de renta varable en subordinadas del exterior para
las cuales, la diferencia en cambio que se genere a partir del 1 de
enero del 2007 debera ser registrada como un mayor o menor valor
del superavit de método de participacidn y cuando la inversion sea
efectivamente realizada, los ajustes por diferencia en cambio que se
hayan registradc en el patnmonio afectaran !os resultados del periodo
En lo relativo a saldos de pasivos, solo se llevan a resultados las
diferencias en cambio que no sean imputables a costos de adquisicidn
de activos Son imputables a costos de adquisicién de activos fas
diferencias en cambio ocurmndas mientras dichos activos estén en
construccion o Instatacién y hasta gue se encuentren en condiciones
de utihzacién

inversiones negociables y permanentes

a Se clasfican como inversiones permanentes aguellas que la
Compafila conserva con el seno propdsito de mantener hasta la
fecha de su vencimiento o de maduracidn, o por lo mencs durante
un plazo de tres afics cuando su plazo es supenor o no tienen
vencimento Estas inversiones se contabilizan y valuan de fa
siguiente manera

o Las inversiones de deuda o que incorporen derechos de
deuda (titulos no participativos), de tasa fj2 o de tasa
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Bavarta S A
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{Cifras expresodas on miiones de pesos colomianes, excepte que se indique (o contiaric)

vanable, se registran niciaimente por su costo de
adquisicidn y mensualmente se valornizan con base en la
tasa interna de retorno de cada titule calgulada al momento
de [a compra El ajuste resultante se lleva a una cuenta de
resultados

& Las inversiones en acciones o participaciones de capital de
renta vanable (titulos participativos) en entidades donde no
se tenga el control, se registran al costo, que fue ajustado
por inflacion hasta el 31 de diciembre del 2006, y
penddicamente se ajustan a su valor de realizacion El
ajuste resultante, sea positivo ¢ negalivo, se registra en |a
cuenta de valonzaciones con abono o cargo al superavit por
valonzaciones en el patnmonio de los acctonistas, segun el
caso El valor de realizacién de los litulos calficades comoe
de alta o media bursatihdad por la Supenntendencia
Financiera se determina con base en los promedios de
cohizacibn en las bolsas de valores en los dltimos diez a
noventa dias de acuerdo con ciertos pardmetros
establecidos por esa Supenntendencia E! valor de
realizacydn de los tilulos de baja o minima bursatihidad, o que
no se cotizan en bolsa, se determina con base en su valor
intrinseco determinado con base en los (tmos estados
financieros divuigados por el emisor del titulo

& Las inversiones en compadias subordinadas, en las cuales
la Compafila posee en forma directa o indirecta mas del
50% del capital social, se contabilizan por et metodo de
participacién aplicado en forma prospectiva a partir del 1° de
enero de 1994 Bajo este meétodo, las Inversiones se
registran imcialmente al costo, que fue ajustado por inflacidn
hasta el 31 de dicilernbre del 2006, y postenomente se
ajustan, con abono o cargo a resultados segun sea el caso,
para reconocer la participacién en las utiidades o pérdidas
en las compafilas subordinadas ocurndas a partir del 1° de
enero de 1994, previa ehmmacion de las utiidades no
realizadas entre compafias La distnbucibn en efectivo de
las utildades de estas compafas obtenidas antes de! 31 de
diciembre de 1993 se regisiran como ngresos y las
posteriores como un menor valor de la nversion
Adictonalmente, también se registra como un mayor o menor
valor de Ias (nversiones ndicadas anterommente |a
participacién  proporcional en las wvanaciones en ofras
cuentas del patnmonio de las subordinadas, diferente a
resultados del ejercicio, con abono o carge a la cuenta de
superavit por método de participacion en el patrmonio
Dentro del método de participacion se reconocen pérdidas
por desvalorizaciones ocasionadas por disminucidn  dei
patnmorno

b  Se clasfican como Inversiones negociables aquellas que estén
representadas en titulos de facil enajenacion y que la Compalfiia
tiene el seno proposto de realizarlas en un plazo no superior a
tres afos, a un tercero ajeno al Grupo Empresanal Bavana Estas
Inversiones se registran inicialmente al costo y penédicamente se
ajustan a su valor de realizaci5n con cargo o abono a resultados,
segun el case El valor de realizaciéon es determinado de la misma
forma indicada en el Iiteral antenor para cada tipo de inversién

Deudores

Las cuentas por cobrar se reqistran al coste La prowisibn para
deudores de dudosp recaudo se revisa y actualiza al final de cada
periodo, con base en andlisis de edades de saldos y evaluaciones de
la cobrabidad de las cuentas indmwiduales, efectuados por la
admtnistracion Penodicamente se cargan a la provision las sumas que
son consideradas incobrables

Inventarios

Pagina 2 de 23

Los inventarios se coniabilizan al costo, el cual fue ajustado por
inflacién hasta el 31 de diciembre del 2006, y al cierre del ejercicioc son
reducidos a su valor de mercado, si éste es menor El costo se
determina con base en el método promedio para matenas pnmas,
materales, repuestos y accesorios, productes terminados y productos
en proceso, ¥y con base en el método de valores especificos para
materna pnma en transito Penddicamente se hace la evaluacion del
Inventario a fin de determinar la provision para inventarios por
obsolescencia

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo, que en lo
pertinente incluye a) gastos de financiacién y diferencias en cambio
sobre pasvos Incurndes para su adqusicion hasta que se encuentren
en condiciones de utihizacién y b) ajustes por inflacién hasta el 31 de
diciembre del 2006 exciuyendo diferencias en cambio capitalizadas y
aquella parte de los intereses capitalizados que correspenden a
inflacion

Las ventas y retiros de tales activos se descargan al costo neto
ajustado respectivo, y 1as diferencias entre el precio de venta y el costo
neto ajustado se llevan a resultados

La depreciacién se calcula por el método de linea recta, con base en la
wida (hl probable de los actvos, asl veinte afos para las
construcciones y edificaciones, diez afios para maguinana, equipo
industrial, plantas y redes y equipo de oficina, cinco aitos para flota y
equipo de transporte, equipo de computacidon y comumcacién, entre
cuatro y diez afios para envases y empagues, y entre uno y cinco afos
para los activos promocionales, sistemas de frio y estibas

Intangibles

Se registra como “créditc mercantl adquindo™ el monto adicional
pagado sobre el valor de las acciones adquindas, determunado en el
momento de la adquisicién de las mismas El valor intrinseco es
certificado por la respectiva sociedad adquirda

Los créditos mercantiles se amortizan entre diez y veinte afios
medrante la aplicacion de tasas crecientes que corresponden a las
proyecciones de generacion de beneficios futuros

Hacen parte de los activos intangibles, el Scoftware y las licencias para
computadores, los cuales se amoriizan considerando una vida uti de
uno a tres afios

Cargos difendos
Los cargos diferidos se presentan por su valer neto, que fue ajustado
por inflacién hasta el 31 de diciembre del 2006

Hacen parte de este rubro los siguientes conceptos estudios,
investigaciones y proyectos, comisiones, Impuesto de renta diferdo,
contrato de estabilidad juridica y mejoras en propiedad ajena, equipos
de frio y elementos promocionales, gue al no tener un efecto inmediato
en el estado de resultados, se difieren para dque tengan una adecuada
asociacion con l0s Ingresos

Los cargos diferdos se amaortizan en forma gradual, con base en las
alicuotas mensuales resuitantes del tempo en que se considera se va
a utihzar o recibir el beneficio del activo difendo

Los elementos promocionales, son registrados directamente en el afio
de la cornpra mientras que los equipos de frio, son amortizados con
base en ia vida utl estimada entre uno y cinco afios

Valorizaciones de activos

Las valorizaciones de achivos que forman parte del patnmonto
incluyen
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a  Excedentes o disminucicnes del valor intrinseco o de la cotizacion
en bolsa de inversiones permanentes, respecto a su coslo neto al
final del gjercicio

b  Exceso del valor de avaluos técnicos de propiedades, planta y
equipo sobre los respactivos costos netos La Compafiia efectud
el ultmo avaluo al 30 de septembre del 2011, el mismo fue
elaborado por las firmas A Ospina Inmobiana y Cia Lida y
Activos e inventanos Lida , debidamente registradas en la lonja
de propiedad ralz respectiva, de acuerdo con los crilerios
establecidos en la Circular Externa 002 de 1998 de la
Supernntendencia Financiera Los avalios de maquinana y
equipe fueron actuaiizados por la sociedad Activos e Inventanos
Lida, utlizando ia metodologia del valor nete de reposicién,
aprobada por expertos de SABMiller Plc, quienes sefialaron gue
dicha metcdologia €s consistente con las practicas utilizadas a
nivel mundial Al final de cada periodo se ajustan por el indice de
precios al consumidor para empleados medios tal como lo
permiten las normas legales vigentes, aplicando a dicho valor una
depreciacién con base en el resto de vida Gtl probable gue le
corresponde a cada activo incluido en el avalio téonico

Oblgaciones laborales
l.as obligaciones laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con base
en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes

Pensiones de jubilacion

E! Insttuto de Seguros Sociales (1SS) y ofras entidades reciben
aportes de Bavana, S A y sus respectivos empleados para financiar
una parte signfficativa de las pensiones de los empleados
Adicionalmente, con base en estudios actuanales cefidos a las
normas iegales, sin inversion especifica de fordos, la Compafiia
registra directamente a su cargo un pasive por pensiones de jubtlacidn,
que corresponde al personal contratado antes o en la década de los
afios 60, o al personal que labora en ciertas regiones del pais donde
no existe cobertura por parte del 1SS Los pagos de pensiones son
cargados directamente al pasivo que al 31 de diciembre de cada afio
se ajusta contra los resultados de acuerdo con el nuevo estudio
actuanal La Compafiia se acogid a la Resclucion 1555 del 30 de julio
del 2010 de |a Superintendencia Financiera, en la cual se actualizaron
las tablas de moralidad de rentistas hombres y mujeres Al 30 de
septiembre del 2012 el paswo correspondente se encuentra
totalmente amortizado

Revalorizacién del patrimonio

El captal suscnto y pagado, las reservas y las demas paridas
patrimoniales con excepcion del superawit por valonzaciones, se
ajustaron para refiejar los efectos de |a inflacién desde el pnmero de
enero de 1992 y hasta el 31 de diciembre del 2006 El incremento
resultante se registrd en la cuenta "revalonzacién del patnmonio”, con
cargo a la cuenta “correccién monetana” en el estado de resultados

Impuesto scbre la renta

El impuesto sobre la renta s determina con base en estimaciones La
provision para impuesto sobre la renta llevada a resultados incluye,
ademés del impuesto sobre la renta gravable del ejercicio, los efectos
impositivos de las partidas de ingresos, costos y gastos que son
reportados para propésios tnbutanas en afios diferentes a aquellos en
que se registran para prop6sitos contables, los cuales se contabihizan
bajo el conceplo de impuestos sobre la renta diferidos

Cuentas de orden

Se registra bajo cuentas de orden los derechos y responsabiidades
contingentes tales como el valor de obligaciones financieras, los
bienes recibidos en préstamo, garantia o comodato, las opciones de
compra, las garantias bancanas, y los liigios y demandas cuya
resolucitn es incterta Por otra parte, se utiizan cuentas de orden
denominadas fiscales para registrar diferencias entre los datos
contables y los datos para efectos tributanos
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Reconocimiento de wngresos, costos y gastos

Los ingresos y los gastos se reconocen de tal manera que se logre el
adecuado registro de las operaciones en el periodo en que se
suceden, para obtener el justc cémpute dei resultado neto del periodo,
acorde con el sistema contable de causacién

Instrumentos financieros derivativos

En el cursc normal de los negocios, la Compafiia realiza operaciones
con instrumentos financieros denvativos con el propdsito de reducr la
exposicién a fluctuaciones de 1a tasa de interés y del tipo de cambio de
sus oblgaciones financieras Estos instrumentes incluyen contratos
forward y swap de diferentes tipos

S| bien las normas contables colombianas no prevén tratamientos
contables especificos para esfe tipo de transacciones, ia Compafiia
registra los derechos y obhgaciones que surgen de los contratos y los
muestra netos en el balance, en su valuacién, ha adoptado las
sigwentes politcas de acuerdo con nommas intemacionales de
informacion financiera

a Los contratos denvativos realizados fuera del contexto de
cobertura son ajustados a su valor de mercado de fin de gjercicio
con cargo © abono a resuitados, segun el caso

b Los contratos denvativos realizados con proposttos de cobertura
de activos, pasivos o compromisos futuros son también ajustados
a su valor de mercado, pero ef ajuste resuitante es capitalizado
para llevarlo a resuftados de tal forma que se compensen
adecuadamente los ingresos, costos o gastos generados por las
vanaciones de las partidas cublertas en cada casc

El valor de mercado en ambos casos se determina a partir de
cotizaciones en bolsa o, a falta de éstas, con base en flujos de caja
descontados 0 modelos de valoracion de opciones

Estados de flujos de efectivo

Los estados de filujos de efectivo fueron preparados usando el método
indirecto, el cual incluye la reconciliacién de la utilidad o pérdida neta
del periodo con el efechvo neto provisto por las actividades
operacionales Se ha considerado como efectivo y equivalentes de
efectivo el dinero en caja y bancos, depésites de ahorro y todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento inferior a tres meses

Materialidad en |a preparacién de los estados financieros

El crteno de materahdad, fiado en cumphmiento de! Articulo 16 del
Decreto Reglamentano 2649 de 1983, es del 5% a nive! de cada uno
de los rubros de los estados financieros, excepto para el capital social
y el disporible, fos cuales se consideran como tal

Utlidad neta del ejercicio por accion

La uthidad neta del ejercicio por accién se calcula con hase en el
promedio ponderado de las acciones suscrtas en Cifculacién durante
cada periodo Las acciones propias readquindas son excluidas para
efectos de este célculo De acuerdo con lo anterior, el promedio de las
acciones suscntas y en circulacion durante el periodo de 3 meses
terminado al 30 de septiembre de! 2012 fue de 246,280,934 (Perlodo
de 3 meses terminado al 30 de septiembre del 2011 - 246,280,934)

Ajustes de afios anteriores

De acuerdo con prncipios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, los eslados financieros deben ser aprebados por fa
Asamblea Generai de Accionistas en una fecha especifica Los ajustes
postenores que afecten los estados financieros aprobados se registran
como un componente individual en el estade de resultados del periodo
cormente La reemisi6n de estados financieros de periodos anteriores
no esta permitida

Cambios normativos
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{Cifras expresadas en nmidivhes de pesos coiombianos, excopte (ue se Ingijue {o cuntran o)

El 30 de dicembre del 2011 el Ministerio de Comercio, industna y
Tunsmo expidié el Decreto 4946, mediante la cual se dictan
disposiciones en matena del ejiercicio de aplicacién voluntana de las
normas internacionales de informacidén financiera que podrén adelantar
las entidades y/o entes econémicos que de acuerdo a la nomatividad
vigente, sean defindos en &l Direccionamiento Estratégico del Consejo
Técnico de la Contaduria Pdblica

La administracion de la Compaffa decidié acogerse durante toda ia
etapa de prueba a la aplicacién voluntana de las Nomas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, para lo cual envio
comunicacién escrnta dingida a la Supenntendencia Financiera y a la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN, de acuerde a
lo estipulado en dicho decreto Esta solictud fue ratficada por los
entes de control

La elapa de prueba de que trata este decreto estad comprendida entre
el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2012 En consecuencia, las
entidades y/o entes econémicos que participen voluntaniamente en
este ejercicio, deberan preparar su balance de apertura a 1° de enero
delt 2012

Durante la etapa de prueba la Compadia debera preparar y presentar
los estados financieros de propésito general y demdas informacion
destinada al publico y usuarios extemmos bajo normas colombianas,
mientras que unicamente los estados financieros de proposito especial
deberan prepararse y presentarse bajo Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF con el propésito de que los entes de
control determinen las medidas regulatonas qgue deban adoptarse

Para los efeclos de este ejercicio la compaiifa debera presentar los
informes que requieran y con la penodicidad que indiquen la Unidad
Administrativa Especial de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN y
los organismes de nspeccidn, wigilancia y control, siempre que los
mismos resulten razonables y acordes a las circunstancias de la
empresa

NOTA 3
TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las normas basicas existentes en Colombia pemiten f[a hbre
negociacion de divisas extranjeras a través de los bancos y demas
instituciones financieras a tasas libres de cambio No obstante, la
mayoria de las transacciones en moneda exiranjera todavia requieren
el cumplimiente de ciertos requisitos legales

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a la tasa
de cambio representativa del mercade certficada por la
Supenntendencia Financiera, la cual fue utilizada para la preparacién
de los estados financieres al 30 de septiembre del 2012 y del 2011
respectivamente

La tasa de cambio representativa del mercado al 30 de sepliembre de!
2012 en pesos colombianos fue de $1,800 52 (30 de septiembre del
2011 $1,915 10) por US$1

La Compafia tenia ios siguientes activos y pasios en moneda
extranjera, contabilizados por su equivalente en pescs al 30 de
septiembre del 2012 y 30 de sepbembre del 2011

£n milicnes 0o pesos En miles de US§

NOTA 4
DISPONIBLE

£l valor del dispenible al cierre de los tnmestres, comprendia los
sigulentes conceptos

10 de septlembre 30 de septiembre

En miflones da pasos del 2012 del 2011
Caja 1,890 1,018
Bancos moneda nacional 34,979 18,977
Bancos moneda extranjera 4,282 4597
Cuentas de ahormo en moneda nacional 19,434 27,904
Inversiones temporales 3,617 27,01
Tota! disponible 64,202 78497

A excepcibn de los rendmientos producidos por los depositos a
témino y los depésites fiduciarios, que se registran en cuentas por
cobrar, los rendimientos generados por |as inversiones temporales se
capitalizan

Los dep6sitos a término y los depésitos fiduclanos se encuentran
registrados al costo y los representados en moneda exiranjera se
contahiizan por su equivalente en pesos a la tasa de cambio
representativa del mercado

La composicidn y clasificacion de las nversiones temporales al cierre
de los tnmestres es la siguiente

30 de
30 de septiembre  septiembre del
En millanss de pesos del 2012 2011
Renta fija
Tidis - 385
Depésitos fiducianos {fideicomisos) 1617 26,616
Total inversiones temporales 3617 27,001
NOTA S
DEUDORES

La composicidn y clasificacion de este rubro al crerre de los tnmestres,
es la siguiente

30 de 30de 30 de
30 de septiembre septembre septiembre septiembre
del 2012 del 2011 del 2012 del 2011

30 de

septiembre del 30 de sephembre
En milignes de pesos 2012 del 2011
Coriente
Clientes 142,127 127,918
Cuentas por cobrar a vinculados econdmicos 935,551 1,361,189
Anficipos y avances 8,611 15,787
Ingresos por cobrar 23,533 74,743
Anticipas de impuestos y contrbuciones o saldos
a tavor 84,652 92,146
Cuentas por cobrar frabajadores 1,824 6,481
Deuctores vanos 66,814 71957
Menos proviston 1,962 323
Subtotal corriente 1,267,150 1,749,898
No corriente
Cuentas por cobrar trabajacores 8,759 8,914
Deudores vanos y depdsitos'” 68,562 72,862
Deudas de dificl cobro 23,689 20,819
Mencs provision 11,677 11,257
Subtotal no corriente 89,333 91,338
Total deudores 1,356,483 1,841,236

Actves comentes 676,770  1,112332 375875 580,822
Activos no comentes 614835 413789 341,476 216,067
Pasivos comentes 318,018 106,415 176,626 55,566
Pasivos no comentes - 229,812 - 120,000
Posicién neta activa 973,587 1,189,894 540,725 621,323
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“ Jncluye depésilos que se mantienen en ef Juzgado 15 Circulto Civil
de Panama3, en el BNP Paribas y en el Banco Santander de Panama,
por US$27 3 millones, US$18 millones y US$83 millones,
respectivamente, constiturdos como garantia sobre procesos legales

Ei detalle de cuentas por cobrar a vinculados sconomicos al cierre de
los tnmestres, es el siguiente
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30 de 0de 30 de 30 de
gepliembre del  septembra dal septiembre sephembie
£n mifiones de pesos 2012 2011 En mifiones da pesos del 2012 del 2011
Corriente Gastos pagados por anticipade
SABMilier Holdings Ltd 414,162 789,871 Seguros 2125 2,358
SABMiler Southertn Investments Limited 324,158 321,835 Amendamentos pagados por anticipado ¥ -
Cerveceria Nacional CN S A (Ecuador) 149,122 152435 Subtotal gastos pagados por anticipado 2,162 2,358
SABMiller Management B V 28474 17,810 Cargos diferidos
SABMiller plc 10,573 - Impuesto de renta difendo débita 47630 124,947
Cerveceria Unien, S A 7418 76,185 Estudios, investigaciones y proyectos 16,164 20622
SABMiller Brands Europe a s 1,124 - Comisiones 1,648 2473
Sociedad Portuana Bavana S A n 970 Estabilidad Jundica 962 3.507
SABMiller Brands Europe Suecia L - Promacionales 51,34 43,598
Miller Brewing Intemational, INC n - Mejoras en propiedad ajena 547 2,115
EAB SoumPAfnn Bkr:wanes :g 184 Subtotal cargos difendos 118,285 197,262
ompania Piwowars -
industas fa Constanoa 9 % Total diferidos 120,457 199,620
SABMiller Eurcpe AG 6 14
SABM'"";{ ilentroamenca SDERL 1 1676 Ef impuesto diferdo débito estd onginado por las diferencias
Sgge;e : ZC'JG';?" S As(ianama] . ?;7;2 temporales de transacciones que afectan en periodos diferentes la
Cerveo?acrl;;on d%r:%g A deCV 9 utiidad comercial y la utiidad para propésitos fiscales La reversidn de
las diferencias temporales en los perfodos subsiguientes generard un
Total cuentas por cobrar vinculados mayor gasto por impuesto
8conémIcos 935,551 1,361,189

Las pnincipales transacciones con compaitias vinculadas se revelan en
la nota 29

Los préstamos a trabajadores se hacen para satisfacer necesidades
de vivienda, vehiculo y calamidad doméstica, a tasas de interés que
vanan desde el 6% hasta el 15% anual

En el rubro de deudas de dficd cobro, la Compafia registra las
cuentas por cobrar a chentes en proceso juridico De acuerdo con el
analsis efectuado por los abogades que manejan los diferentes
procesos, el valor registrado en la cuenta de provisidn es el salda
considerado como de inclerta recuperacién La provision se considera
adecuada para cubnr cualquier perdida eventual

NOTA 6
INVENTARIOS

La composicidn y clasficacién de este rubro al cierre de los trimestres,

fue la siguiente
30 de septismbre 30 de sephembre

Las comisiones pagadas sobre Jos crédites de largo plazo en moneda
extranjera se difieren de acuerde con el vencimiento de los créditos

El rubro por impuesto al contrato de estabilidad |uridica se amortiza a 5
afios

La amortizacion de los cargos difendos cargada a resultados en el
penodo jullo a septiembre del 2012 ascendid 2 $11 310 millones (ulio
a septiembre del 2011 $15,265 milones)

NOTA 8
OTROS ACTIVOS

La composiciGn y clasificacion de este rubro al cierre de ios tnmestres
fue la siguiente

30 da septiembre del 30 de sepbembre

En milfones de pesos 2012 del 2011
No corriente

Bienes para la venla 112 112
Total ofros activos-neto 112 112

El detaile de estos activos al cierre de los tnmestres, fue el siguiente

A 30 de septiembre det 2012

En mifiones da pasos ef 2012 del 2011
Matenas pnmas 10,903 12310
Productes en proceso 59,465 57,443
Productes terminados 48,313 48496
Matenales, repuestos y accesortos 29,900 32,196
Irventanos en transito 27,138 6,593
Envases y empaques 8,251 14,881
Subtotal 183,970 171,819
Menos provisidn 987 1,921
Total inventanos 162,983 169,998

La provisién de inventanos se considera adecuada para cubnr ef
evantual detenoro por obsolescencia de los inventanos

NOTA7
DIFERIDOS

La composician y clasificacion de este rubro al cierre de los trimestres
fue la siguiente
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En miliones de pesos Costo  Depreciacion  Neto  Valorizacién
Terrenos 112 - 112 6,095
Construcciones y Edificaciones P4 2 - -
Total otros activos 114 2 112 6,095

A 30 de septiembre del 2011

En mifiones de pesos Costo Dapreclacion  Neto  Valorizacién

Temenos 112 - 112 4 460
Construcciones y Edificaciones 2 2 - -
Total 114 2 112 4,460

Durante los periodos de julio a sephembre del 2012 y del 2011 no se
reqistré depreciacién por concepto de otros actives
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NOTA 8
INVERSIONES

Las nversiocnes pemnanentes al cierre de los tnmestres, estan

conformadas as)

30de 30 de
septiembre  septembre
En ruliones da pesos del 2012  del 2011
Acciones
De controlantes, voluntarias y participativas
Nacionales 1,367,100 1,379,382
Extranjeras 508,115 537,297
De no controlantes, voluntarias y participativas
Nacionaies 14,416 14,379
Extranjeras 180,320 175,185
Subtotal acciones 2,089951 2,106,243
Otras inversiones
Derechos en clubes sociales 171 171
Frdeicomisos de inversion 144 144
Inversiones obhgatonas - 93
Subtotal otras inversionas 35 408
Total Inversiones permanentes 2070266 2,106,651
Mencs provision 8477 8477
Total inversiones 2,061,789 2,098,174
Valorizacién de inversiones 1,890 1,654
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El detalie de las inversiones en acciones al 30 de septiembre del 2012 es el siguiente

Actividad No. de Clase de Costo Valor neto Utihdades
En mifiones da pesos gcondmica % Particip. acciones acclones ajustado Valonzacion Provision Inversién causadas
De controlantes, voluntarias y
participativas
Nacionales activas
Cerveceria Unién, S A Industnal 8012 5,661,683 Ordinanas 663,404 663,404 -
Cerveceria del Vale, S A Industnal 9446 57,150,090 Osdwnanas 512,449 - 512,449 -
Impresora del Sur, § A industnal 5500 10,999,960 Ordinanas 66,194 966 - 67,160
Maltena Troptcal, S A Industnal 0001 200 Ordwanas 1 1 2 -
Sociedad Portuana Bavana, S A Portuana 9200 533,600 Onthnanas 2958 - 2,958
Inversiones Malteria Tropical, S
A Industnal 9480 31217673 Ordinanas 111,396 - 111,366
Transportes TEV, S A Transporte 4909 2492 Ordinanas 10,658 - 10,698
Sub total nacionales activas 1,367,100 967 - 1,368,067
Extranjeras
Cerveceria Nacional S A -
(Panamé) Industnal 9268 13,252,009 Ordinanas 300,900 - 300,900 -
UCP Backus & Jonhston S A A Industnal 1760 237617970 Ordinanas 207,215 - 207,215 29,186
Sub total extranjeras 508,115 - 508,115 29,186
De no controlantes, voluntanas
y participativas
Nacionales
Avianca, S A Transporte aéreo oo 48,966 Ordinanas - 47 - 47
Compafita Hotelera Carlagena
de Indias, S A Hotelera 437 967,384 Ordinanas 3,084 644 - 3728 19
Compafila Promotora de
Inversiones del Café, S A Financiera a1 123,807 Ordinanas 5 25 - 30
Hoteles Estelar, § A Hotelera K] 105,993 Ordinanas 389 194 - 583
PCA,S A (en iquidacion) Servicios 1500 1,800 Qrdinanas 10,925 - 8417 2.448
Sociedad de Acueducto y
Aleantarilado de Barranquilla S
A ESP Servicics 065 10,060 Ordinanas 13 13 - 26 -
Sub tota! nacionales 14,416 923 BATT 6,862 19
Extranjeras
Racetrack Peru SRL (Derechos) Inversiontsta 610 65,792,444 180,320 - 180,320 7,796
Sub total extranjeras 180,320 - - 180,320 7,796
Total acclones 2,069,951 1,890 8477 2,063,364 37,001
£l detalla de las inversiones en acciones a 30 de septiembre del 2011, es el siguiente

Actividad No de Clase de Costo Valor neto Utilidades

En millones de pesos econdmica % Particip. acciones acciones ajustado Valonzacion Provisién nversién causadas
De controlantes, voluntarias y
participativas
Nacionales activas
Cerveceria Unién, S A Industnal 8012 5,661,683 Ordinanas 661,762 - 661,762
Cerveceria del Valle, S A Industnal 9446 57,150,090 Ordinanas 530,743 - - 530,743
Impresora def Sur, S A Industnal 5500 10995960 Ordinanas 64,315 967 - 65.282
Maltena Tropical, S A Industnal 0001 200 Orinanas 1 1 - 2
Sociedad Portuana Bavana, S A Portuana 9200 533600 Ordinanas 2,370 - - 2,370
Inversiones Maltena Tropical, S
A industnat 9480 31,217,673 Ondinanas 109,677 - 109,677
Transportes TEV, S A Transporte 4909 430 Ordinanas 204 204
Transportes TEV, S A - Anticipo
COMPra 3CCiones 10,310 10,310
Sub total nacionales activas 1,379,382 968 - 1,380,350
Extranjeras
Cerveceria Nacional S A
{Panama) Industnal 9288 13,252,009 Ordinanas 319,568 - 319,568 76,569
UCP Backus & Jonhston 8 A A Industnal 1760 237,617,870  Ordinanas 217,729 - 217,729 20,654
Suh total extranjeras 537,297 - 537,297 97,223
De no controlantes, voluntanas
y participativas
Nacionales
Avianca, S A Transporte Aéreo onm 48966 Ordinaras - Yy 27 -
Compafila Hotelera Cartagena Hotelera 437 967,384  Ordinanas 3.084 816 3,700 53
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deIndias, S A
Compafia Promotora de

Inversiones del Café, S A Financiera Rk 123,807 Ordinanas 5 25 30

Hofeles Estelar, 5 A Hotelera G3t 102,334 Ordinanas 352 205 - 557

PCA,S A (enhgudation) Servicios 1500 1,500 Ordinanas 10,925 - 84rt 2,448

Sociedad de Acueducto y

Alcantanitado de Barranquila S

A ESP Sevicios 085 10,060  Ordinanas 13 13 26 -
Sub total nacionales 14,379 886 8,477 6,788 53
Extranjeras

Racetrack Pery SRL {Derechos) tnversionista 610 65792444 175,185 175,185 5,442
Sub total extranjeras 175,185 - 175,185 5,442
Total acciones 2.106,243 1,854 8477 2,099,620 102,718
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{CHias expresadas en msilores de pesos colanbanos, excepiv yue se ind'gue 1o contfanae)

La provision comesponde a la proteccion de las inversiones en
compafilas en hquidacién La misma se estima suficiente para cubnr
cualquier eventuahdad

Método de participacion patnmonial

Las inversiones en sociedades subordinadas en las cuales Bavana,
S A tenia directamente o por intermedio o con el concurso de sus
subordinadas o de las subordinadas de éstas, més del 50% del capital,
se contablizan por el método de participacién obteniéndese una
utiidad neta en el tnmestre julio a septiembre del 2012 de $157,518
millones, {tnmestre jullo a septiembre del 2011 $142.767 miliones)
segun se detalla a contnuacibn La informacién financiera de las
compalfilas subordinadas, tomada como base para la aplicacion del
método de partictpacidn patnmonial est4 con corte a 30 de septiembre
dei 2012 y 2011, respectivamente

El efecto de la apiicacién del método de participacién patnmonial durante el trmestre julio a septtembre del 2012 arroja los sigurentes resultados

% de Efecto en los
En millones de pesos participacién  Efecto en la inversion  resultados  Efecto en el superdwit  Dividendos recibidos
Naclionales
Cerveceria Unién, S A 8012 26,435 27,761 (1,326)
Cerveceria del Valle, S A 94 46 84,190 84,190 -
Impresora del Sur, S A 5500 1,323 1,514 {19)
Matteria Tropical, § A 0001 - - -
Sociedad Portuana Bavara, S A 9200 13 13 - -
Inversicnes Malteria Tropical, 5 A 84 80 2228 2539 {311) -
Transportes TEV, S A 4909 118 118 - -
Extranjeras
Cerveceria Nactonal S A - (Panama) 9268 10,870 8475 2,495 -
Racefrack Pery SRL 610 12,217 8,337 3,880 7,796
UCP Backus & Jonhston S A A 17 60 28,699 24 571 4128 29,186
Total método deo participacién patnmonial 166,193 157,518 8,675 36,982

El efecto de la aplicacién del método de participacian patnmonial durante el tnrmestre julto a septiembre del 2011 arroja los siguientes resultados

% de Efecto en los

En millones de pesos participacién _ Efecto en lainversion _ resultados  Efecto en ef superdvit Dividendos recibidos
Nacionales

Cerveceria Union, S A 8012 29,110 29,273 (163) -
Cerveceria del Valle, S A 94 46 81,487 81,487 - -
impresora del Sur, § A 5500 1,562 1,567 (5} -
Malteria Tropical, S A 0001 - - - -
Sociedad Portvana Bavana, S A 9200 49 49 - -
Inversiones Malterfa Tropical, S A 94 80 2,354 2,614 {220 -
Transportes TEV. S A 4909 63 83 - -
Extranjeras

Cerveeria Nactonal S A - (Panama) 92468 6,179 4,550 1.629 76,569
Racetrack Pens SRL 810 3401 4492 {1.091) 5,442
UCP Backus & Jonhston S A A 17 60 18,161 18,673 {512) 20,654
Total métedo de participacién patrimonial 142,406 142,768 {362) 102,665

Durante el tercer tnmestre de! afio 2012 no se efectuaron movimientos de inversiones

Durante el tercer trmestre del 2012 se caus6 a la cuenta del superawit por método de parhcipacion la diferencia en cambio onginada en la
reexpresion de las inversiones de renta varable en subsidianas en el exterior por valor de $5,749 miliones (tercer tnmestre del 2011 $48,532

millones)
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Bavaria$ A
Notas a los estados financieros
Septiwmbre del 2012

{Cifran expresadas en millones de pesos colomblanos, excepsts gue sewrdiqua fo gontiarnio)

NOTA 10
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Conforme al Articulo 64 del Decreto Reglamentano 2648 de 1993,
modificado por el Decreto 1536 de mayo del 2007, Articulo 2, la
Socledad efectu6é el Gltime avalio de sus bienes el 30 de
septiembre del 2011 Ajustado por el IPC para empleados medios
al 30 de junio del 2012

E! valor resultante de los avaluos técnicos frente al costo en libros
se registra como valonzacién Este avalto fue etaborado por las
fimas A Ospina Inmobiltana y Cia Ltda y Activos e Inventanos
Ltda, de acuerdo con los crienos establecidos en la Circular
Externa 002 de 1998 de {a Supenntendencia Financiera Los
avaluos de maquinana y equipe fueron actuahizados por la
sociedad Activos e inventanos Ltda , utiizando la metodologia del
valor neto de reposicion que fue analizada por experios de

Subtotal 675,420 406,392 269,028

Menos provision 28,300 28,300

Total propledades, ptanta

y equipo 4,018,322 2,707,928 1,310,394 2,444,318

La depreciacitn de propiedades, planta y equipo cargada a resultados
en el trimestre de julio a septiembre del 2012 ascendid a $56,529

{tnmestre julio a septiembre del 2011 ascendid a § 56,088 millones)

Bavara, S A tene piena propiedad de la propiedad, planta y equipo
descritos y no existen restricciones o gravamenes sobre los mismos,
excepto por la garantia sobre los establecimientos de comercio de
Barranquilla para cubnr el valor demandado por la Gobemacion del
Atlantico, por impuesto de estampillas Pro-Hospital Universitario de
Barranquilla Con esta inscripcién los bienes quedan afectos al pago
de las obhgaciones inscritas {Ver detalles de esta contingencia en la

SABMiller ple, quienes sefialaron que dicha metodologia es nota 21)
consistente con las practicas uthzadas a nivel mundial
NOTA 11
La composicion y clasificacion de este rubro al cierre de los INTANGIBLES
tnmestres es la siguiente
En myllonss de peso A 30 ¢e sepbembre det 2012 La composicién de este rubro al cierre de los tnmestre la siguiente
Costo _Depraciacion Neto  Vaorizacitn En milfones de pesos 30 de 30 de
septiembre del septembre
Terrenos 35,133 - 86,138 964,214 2012 del 2011
Crédito mercantil
Pdieiniodab 12,835 UCP Backus & Johnston, SAA 506,347 715,265
edificaciones 3 451,541 301,682 589,812 Cerveceria Nacional, S A (Panama) 172,308 190,944
Maquinana y equipo en Racetrack Peru SRL 84,418 92,606
montze 22?62122 - 26,220 Cervecena Union, S A 3,204 4084
Maguinana y equpe " 47 1627288 534129 633,570 Subtotal crédito mercanti] 866,367 1,002,899
Muebles, equipo de Derechos en  fideicomiso  de
computacitn y administracidn
comumicacién 73,585 50,162 23,433 10,148 Software 65,042 32.391
Equipe médica y cientifica 31,548 20,872 10,676 7,280 Total intangibles 931,409 1,035,290
Fiotay equpode transporte 83,576 73,551 90,025 11,455
Plantas y redes 108'93 87,638 19,314 ) El movimuento del créditc mercantl durante el tnmestre julo a
Armamento de vigiancia 4,827 808 4,018 218 septiembre del 2012 fue el sigulente
3,340,3 Saldo a 30 Saldo a 30 de
Subtotal 28 2,311,858 1,028,471 2,216,687 de junio del septiembre del
724,23 En millones de pesos 2012 Amortizacién 2012
Envases y empagues 0 465,724 258,506 - UCP Backus & Johnston,
SAA 633,576 27,229 606,347
Otros actvos 3,448 3498 - - Cervecena Nacianal 5 A
Subtotal "7"‘; w9472 258,506 0 (Panama) 176,967 4,659 172,308
Menos provision 14,860 14,860
Total s Lz S tden o A0537 — Racatrack Peru SRL 86,465 2,047 84418
J €GPS 72761030 1ANT 22 Cenvecerla Uion S A 3492 198 3.204
Total movimiento crédito
En rmilfones de pesos A 30 de septiembre _del 2011 mercantil 900,500 34,133 866,367
Costo Depreciscion N'd_o_ Valonizscion
Terrencs 104,033 - 101,033 826,528
80"5"'“00'0"95 en curso 63,858 - B335 - E! movimiento del crédito mercantl durante el tnmestre de julio a
onstrucciones
caficaciones. 693,838 422637 271,201 401,198 diciembre del 2011 fue el siguiente
oY AP €N 64,197 © earer ) Saldo a 30 Saido a 31 de
Maquinana y equipo 2,157,218 1,656,511 500,707 1,132,168 de junio del septiembre del
Muebies, equipo de En miflones de pesos 2011 Amortizacién 2011
computacion y UCP Backus & Johnston,
comunscacidn 69,753 46,770 22,983 26,362 SAA 742,494 27,229 715,265
Equipo médico y cientifico 3,372 19,127 12,245 25939 Cemvecena Nacional S A
frfﬁip"oﬁ‘l”'m % 83179 65453 17,726 32023 {Panama) 195,603 4859 190,944
105,889 80,640 15,249 -
gg;an?ei{giiswgnanma '764 308 366 112 Racetrack Peru SRL 94,653 2,047 92,606
Subtotal 3,371,202 2,301,536 1,069,666 2,444,318
Envases y empaques 871,872 402846 269,026 - Cervecena Unidn S A 4,282 198 4,084
Otros aclivos 3,448 3,446 2 Total movimiento crédito 1,037,032 34,133 1,002,899
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Bavana & A
Nctas a los estados Iinenaieros
Septvinbre del 2014

{Cifros axpresadas en millones de pesos colombianos, excento gite se indigue 1o contratio)

mercantil

La amortizacién de fos intangbles cargada a resuitados en el
tnmestre julto a septiembre del 2012 ascendid a $35,985 millones
{tnmestre julo a septiembre del 2011 $36,086 miliones)

NOTA 12
OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicidn y clasificacidn de este rubro al cierre de los
trmestres, es la siguiente
30 de septiembre 30 de sepliembre

PROVEEDORES
El detalle de los proveedores al cierre de los tnmestres, es el
siguiente

30 do sephembre 30 de septembre
En mricnes de pesos del 2012 del 2011
Nacionales 116,568 130,362
Del extenor 69,215 66,397
Total proveedores 185,883 196,760
NOTA 14

CUENTAS POR PAGAR

El valor de las cuentas por pagar al cierre de los tnmestres,

comprendian los siguientes conceptos

En millones de pesas del 2012 det 2011
Corriente

Obligaciones financeras bancos

nacionales 8t

QObligaciones financieras bancos del

extenqr 216,063 -
Ofras abligaciones 1,621 1,621
Subtotal comiente 217,765 1,621
No corriente

Con bangos nacionales 410 -
Con bancos del extenor - 229,812 00
Subtotal no comiente 410 229,812 00
Total obligaciones financieras 218,174 231,433

Las obligaciones al cierre de los tnmestres se discnminan de
acuerdo con el tipo de moneda asi

30 de
30 de septiembre  sephembre del
del 2012 2011

Corriente
A compafias vincutadas 84,706 170,662
Costos y gastos por pagar 124,902 113,113
Retenciones por pagar 16,334 21,519
Retenciones y apories de nommna 4,315 4,318
Acreedores vanos 9,496 56,182
Dividendos 514,210 528,348
Total cuentas por pagar 733,963 894,142

El saldo de las cuentas por pagar a favor de los winculados

econoémicos es el sigutente

30de 30 de

Tasa de septiembre  sepbembre

En miliones de pesos interds anugl del 2012 del 20H1
En pesos DTF+1%a 5% 2112 1,621
En US$ Fia 2 3% 216,062 229,812
Total obligaciones 218,174 231,433

DTF Tasa de interés para los depdsiios bancarios a 90 dias Al 30 de
septiembre del 2012 era de 5 20% E A (30 de septiembre del 2011 4 55%
EA)

LIBOR Tasa interbancana londinense a 180 dias (London Interbank Offered
Rate) Al 30 de septembre de! 2012 era de 0 6359% (30 de septiembre del
2011 0 5578% )

Durante el tnmestre de julio a septiembre del 2012, los Intereses
causados ascendieron a $1,287 millones (jullo a septiembre del
2011 51,405 millenes)

Del saldo que se tenia al 30 de diciembre del 2011, continda la
obligacién por US$120 millenes con el Santander Overseas Bank
para ser pagados el 1 de noviembre del 2012 Esta fue
refinanciada en noviembre del 2010 e inicialmente se ongind el 10
de mayo del 2006, en noviembre del 2011 fue trasladada al paswo
cormente

El 26 de agosto del 2008 se adquiné una deuda con PCA SA
{en liquidacién) por valer de $1,621 millones cuyo vencimiento se
tenia para el 27 de junio del 2012, este se postergé hasta el 27 de
diciembre de este afio

El 28 de febrero del 2012 la empresa firmé un contrato bajo la
modalidad de leasing financiero con el Helm Bank S A por $316
millones, con una duracién de 60 meses y una penodicidad de
pago bimestral, postenommente fimo otro el 20 de abnl del 2012,
bajo la misma modaldad por un valor nominal de $211 millones,
este tiene una penodicidad de pago mensual Estas obligaciones,
tienen cuota fija y abono a capital en cada pago y su vencimiento
esta programado para el 2017

NOTA 13
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30 de

30 de septiembre  sepbembre del
£n millores d8 pesos del 2012 2011t
Cerveceria del Valle S A 63,607 148,302
Malteria Tropical S A 8,990 7123
Transportes TEV S A 8,188 5,621
impresora del SurS A 1,738 1,45%
Tnnity Procurement GMBH I 1,839
SABMIller International BY 612 1,011
inversicnes Maltena Tropical S A 479 425
Bira Peroni SRL 140
Cerveceria Nacional, S A 118
SABMiller Internacional Brands Lid 32 61
SABMiller Management Limsted 31
SABMiller Afnca & Asia (Pty} Lid 12 37
Grolsche Brerbrouwen; Nederand B 12
UCP Backus & Johnston S A 10
SABMIller plc 4,200
Racetrack Colomiya Finance S A 385
SABMIller Centroamenca de R L 102
Fundacién Bavana 65
Miller Brewing (ntemationas, INC 32
Total cuentas por pagar a vinculados
econfimicos 84,706 170,662
Las principales transacciones con compafias vinculadas se revelan
en la nota 29
NOTA 15

IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Comprende el valor de los gravamenes de caracter general obligaterio
a favor del Estado, con base en las quidaciones privadas sobre fas

respectivas bases impostivas generadas en el periodo
Las disposiciones fiscales aplicables a la compafiia establecen gue

a Las rentas fiscales se gravan a la tanfa dal 33%
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Bavarna S A

Notas a los estados financreros
Septicnibre del 2012

{Crfras expresadas en millones de pesos colombianos excerts que se dique [0 conteaho)

b Lla base para determinar el mpuesto de renta no puede ser
infenor al 3% de su patnmonic liquido en el dltmo dia del
ejercicio gravable inmediatamente anterior

¢ A partr del afio 2004, se hizo necesano hacer el estudio de

precios de transferencia con el objetivo de soportar las
operaciongs con wvinculados econémicos o partes
relacionadas del exteror que fueron declaradas La asesoria

A continuacton, se presenta la concihacién enire el patnmmonio
contable y el patrimonic fiscal al cterre de los tnmestres

por el afic 2011 fue
PricewaterhouseCoopers

contratada con

la firma

La composicién de este rubro al 30 de septiembre del 2012 y 30

de septiembre del 2011, es [a siguiente

30de 30de

septiombre  septiembre

En miflones de pesos del 2012 del 2011
Corriente

Impuesto de renta vigencia fiscai 189,123 181,949

Impuesto al consuma de cervezas 107,574 110,168

Ciros Impuestos 50,985 49,186

Total impusstos, gravimenes, tasas 347,682 341,303

30de 30de

geptiembra septiembre
En millanes de pesos del 2012 del 2011
Patrimonio contabls 4,696,512 5,080,675
Diferencias con el patrimonio fiscal por.
Ajuste valor patnmonial en inversiones {39,584) 7.754
Valores fiscales de activos fijos 579,761 733916
Provisiones y pasivos estmades no solicitadas
fiscalmente 153,448 171,763
Neto de impuesto difendo {51,587) -
Crédito mercantil adgquindo {1,041,166) (1.831,132)
Ajuste actvos difendos {bonificaciones
laborales — software SAP) 174,800 828,233
Valonzacibn de activos {2,218,529) {2.450,632)
Agste cuenta por pagar operaciones swaps no
definibivas - pasivo no fiscal {6,489} 42,840
Patrimonio fiscal 2,247,166 2,593 417

A continuacion se presenta la concihacion entre la utiidad antes
de la provisidn para impuesto de renta y la renta gravable de los

trmestres terminados en

La renta presuntiva se determuna al cierre de los trimestres asi

30de
30de septiembre
septiembra del
En milfones de pesos del 2012 2011
Patrimonio lfquido afio antencr 2,718,000 2,822,800
Patnmomo excluido
Ajuste activas difendos Inversin en boros a0 89
Acciones y aportes en compafilas naconales 821,914 860,021
Patnmeonio Iiquido sujeto a renta presuntiva 1,895,996 1,962,690
Renta presuntiva 3 % 3% 3%
Renta Presuntiva basica 56,880 58,881
Renta Gravable de Activos Exceptuades
(Drvidendos gravados y ublidades) 62 66
Renta presuntiva afio comiente 56,942 58,947
Renta presuntiva por el Trimestre 14,235 14,737

El mpuesto difendo créditc estd onginade por las diferencias
temporales por transacciones que afectaron, en penodos diferentes, la

utirdad comercial y la utiidad para propésites fiscales

El siguiente cuadro muestra el movimiento de los impuestos difendos

débito y crédito durante los trimestres

30de 30de
septiembre septiembre
En millones de pesos del 2012 del 2011
Utilidad antes de la provisién para
impuesto de renta 377,370 392,904
Més gastos no deducibles e ingresos
gravables
Dwidendos método de parbeipacion 37,005 102,664
Diferencia en cambio contable en nversiones 1,764 14,948
Gastos financieros operaciones forward 2,089 48,645
Diferencia en cambio fiscal Crédito Mercanti 1,591 14,520
Multas sanciones y otros 2 523
Impuestos asumidos 2,362 10,990
Provisiones 5,109 34,00
Impuestos causados no deducibles 8,194 7,252
Gravamen a los movimientos financieros 3,919 3,104
Amortizacion crédito mercantl 29,363 28,445
Depreclacion contable 56,732 56,286
Subtotal 148,405 321,468
Menos, deducciones fiscales @ ingresas no
gravables
Dwvidendos método de participacion y terceros 37,024 102,717
Diferencia en cambig comunidad andina {no
gravada) 1,229 10,418
Regalias 564 200
Deduccion por adquisicién de activos fijos
reales productivos (40%) 12,481 17,715
Utildad en venta de activos fijos - 54,062
Ingreso método de participacion 167,518 142,767
Depreciacion fiscal 66,320 47,086
Ajuste Renta afio antenor - 6,320
Bajas activos fiios 481 2416
Subtotal 275,597 383,701
Renta liquida gravable 250,178 330,671
Renta presuntiva 14,236 14737
Tasa Impositiva 33% 82,559 109,122
| Impuesto sobre renta gravable 82,558 109,122
Impuesio de renta difendo {1,855) {41,222)
[Total Impuesto de renta 80,704 67,900
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30 de
30de  septembre
septiembre del
En millones de pesos del 2011 2010
[Débito
Saldo inicial 45775 95,842
Provision otros costos y gastos terceros 1,820 10,098
Prowistdn contingencia laborales - 8,189
Depreciacion difenda (3.383) {165)
Crédito mercantl fiscal 483 (499}
Cperaciones de cobertura no redimidas 689 13,968
Diferencia en Cambio (Inv en acciones) 582 41
Provisidn cartera (313) 737
Estabilidad juridica (210) {814)
Provision impuesto ICA 2,182 {2,450)
Total por impuesto diferido débito 47,630 124,947
Crédito
Saldo lmcial - 4,761
Depreciacion difenda de activos fijos - -
Diferencia en cambig Inv_en acciones - {4,761)

Total por impuesto diferido crédito -
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Bavaria 5 A
Hotas a los estades hnanoisros
Septtembre del 2012

{Cifeas expresadas en muifones de pesos solomhanos, excento que s¢ ndigee 1o Loniranc)

A la fecha existen cinco procesos ante las autorklades tnbutanas
nacionales, por los siguientes conceptos Impuesto de renta afio
gravable 2004, sancién por devolucién improcedente del saldo a
favor del impuesto de renta del afio 2004, recurso contra la
resolucion que no compenso todo el saldo a favor del impuesto de
renta del afic 2007, impuesto de renta del afio gravable 2003 de
Cerveceria Leona S A, sociedad que fue absorbida por Bavana
S A y IVA segundo bimestre de 2009

Impuesto al patrimomo

El Decreto 4825 del 29 de diciembre del 2010, modfficd el
impuesto al patnmonio por el afo 2011 Este deberd hquidarse
sobre el patrmonio liguido que se tenga el 1 de enerc del 2011
con las siguentes tanfas 1% para patrmonios entre $1,000 y
$2,000 y 1 4% para patnmonios entre $2,000 y $3,000 millones

También adiciona una sobretasa del 25% del impuesto al
patrimonio de que trata la Ley 1370 del 2009

La Ley 1370 de diciembre del 2009, establece 1a ampiiacién del
Impuesto al Patnmonio para los afios gravables 2011, 2012, 2013
y 2014 La hguidactdn del impuesto deberd hacerse sobre el
patrimonio liquido que se tenga a! pnmero de enero del 2011 y se
establecieron tanfas diferenciales asi 2,4% para los patnmonios
entre 3,000 y 5,000 millones y 4,8% para patnmonios superiores a

5,000 millones

NOTA 18
OBLIGACIONES LABORALES

La composicion y clasificacién de este rubro al ciere de los
trmestres es la siguiente

Subtotal no comente 274,621 281,844
Total pasivos estimados, provisiones y
pensiones 389,846 440,059

30de

septiembre del 20 de septembre
£n millones de pesos 2012 del 2011
Cormriente
Salanes por pagar 1,592 497
Cesantlas consolidadas 5023 5,309
tntereses sobre cesantias 581 549
Vacaciones consolidadas 12,340 12,546
Prestaciones extralegales 6,422 6,786
Subtotal comiente 25958 25,687
No corrienta
Cesantias consolidadas 1,685 992
Subtotal no corriente 1,685 992
Total ohligaciones laborales 21,643 26,679

NOTA 17
PASIVOS ESTIMADOS, PROVISIONES Y PENSIONES DE
JUBILACION

La composicién y clasificacién de este rubro al cerre de los
tnmestres es la siguiente

30 de 30de
septiembra dal  sephembre del
En miffones de pesos 2012 2011
Cormmente
Pama costos y gastos 48,576 53626
Para obligaciones laborales 8,678 13,588
Para contingencias laborales 2,765 4,942
Para contingencias civiles y otros 13473 13,047
Para Diversos 43,733 72,112
Subtotal comrignte 115,225 156,215
No corrignte
Para contingencias fiscales y otros 18,260 18,909
Pensiones de jubilacién 256,351 262,935
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En provisiones para costos y gastos se registraron partidas para
gastos diversos de terceros

La provision para contingencia y bonificaciones laborales, se
considera suficiente para cubnr cualquier eventualidad relacionada
con esta matena

La provisién para obhigaciones fiscales, corresponde a procesos en
curso y otras estimaciones efectuadas por la Compaiila relacionados
con mpuestos al consumo, renta, estampilias Pro-Hospdal
Unmiversitano de Barranquilla € impuesto de industna y comercio La
Compaiifa ha interpuesto todos los recursos pertinentes

PENSIONES DE JUBILACION

Las pensiones de jubilactén representan el valor presente de todas [as
erogaciones futuras que la Compaiila tendrd que hacer a favor de sus
pensionados o beneficianos, las cuales se encuentran amortizadas en
su totalidad

€l valor de las obligaciones por pensiones de jubilacion al 31 de
diciembre del 2011 se determind con base en célculos actuarales
certificados por actuano autorizado, bajo el método de sistema de
equivalencia actuanal para rentas vencidas, que Incluye doce
mesadas al afio y dos adicionales en los meses de junio y diciembre,
siguiendo las bases técnicas establecidas en las normas vigentes, asl
como auxiie funerano para agquellos beneficianos que no tenen
pension compartida, ajustada a diciembre del 2011 con las provisiones
y pagos del periodo

El gasto cargado a resultados durante el trmestre julio a sepitembre
del 2012 es de $6,340 miiones {tnmestre julio a septiembre del 2011
$6,584 millones)

Durante el tnmestre de julio a septiembre del 2012, se efectuaron
pagos por $6,354 millones (trmestre jullo a septembre del 2011
$6,584 miilones) con cargo al pasivo

El método actuanal utiizado es el establecido en el Articulo 112,
Wterales a) y b) del Estatuto Trbutano y los beneficios cubertos
corresponden a todos los pagos futuros de pensiones de jubilacidn

Adicionaimente, |a Compafila se acoge a lo preceptuado por el
Articulo 21 del Decreto 12989 del 22 de junio de 1994, esto es, que
queda exenta de constituir las garantias consagradas en los articulos
19 y 20 de! mismo Decreto, para constitur las reservas actuanales, de
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera Las
bases técnicas utilizadas para la elaboracidn del caiculo actuanal
fueron establecidas en el Decreto 2783 del 2001
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NOTA 18
BONOS Y PAPELES COMERCIALES

A continuacién se detallan las emisiones de bonos ordinanos efectuadas por Bavana, S A que se encuentran vigentes al ciecre del tnmestre julio a
septiembre del 2012 y 2011

Corniente
Papeles Comerciales
Quinta emision
Moneda de Monto total de la Fecha de Fecha de 30 de septiembre 30 de septiembre

En millones de pesos emiston emision emision vencimiento Tasa cupdn del 2012 del 2011
Serie A{295) Pesos 9931 310372011 200172012 IPC+2 747% - 9,931
Total papeles comerciales Bavana S.A 9,931 - 9,931
Bonos Antiguos
Tercera emision Pesas 4880  0%/09/2002 0910972012 IPC+8 18% - 4,880
Cuarta emisién Pesos 8,850 200672004 200612013 IPC+7 50% 8.850 -
Total bonos antiguos Bavaria 5.A. 4 880 8,850 4,880
Bonos Nuevos
Quinta emisién
Sere C4 Pesos 365,126 31032011 0910872012 IPC+B 18% 0 365,120
Serie BY Pesos 320670 310372011 2910672013 IPC+7 50% 329,670 0
Tota! bonos nuevos Bavaria S.A 365,120 329,670 365,120
Total porcién coriente 338,520 379,931

No Corriente

Bonos Antiguos
Segunda emisién Pesos 92620  20/05/2002 200512014 IPC+7 30% 92,620 92,620
Cuarta emision Pesos 8,850  2306/2004 290612013 IPC+7 50% - 8.850
Cuarta emisién Pesas 33817 200172005 2010172015 IPC+6 52% 33,817 33817
Total honos antiguos Bavarla S.A. 135,287 126,437 135,287
Bonos Nuevos
Quinta emision
Serie B9 Pesos 329670 310372011 29/06/20%3 IPC+7 50% ] 329.670
Serie C5 Pesos 547,380 310372011 20052014 IPC+7 30% 547,380 547,380
Serie C10 Pesos 527983 3110372011 200172015 |PC+6 52% 527,983 527,983
Total bonos nuevos Bavaria 8.A 2,370,397 1,075,363 1,405,033
Total porcion no comiente 2,505,684 4,201,800 1,540,320
Total bonos Bavaria S.A. 2,505,684 1,540,320 1,920,251

DTF Tasa de interés para los depositos bancanos a 90 dlas Al 30 de septiembre del 2012 era de 5,20% E A (30 de septembre del 2011 455%EA)
IPC Vanacién Anuai del indice de Precios al Consumidor  Ultimos doce meses 3,11% (Aj 30 de septiembre del 2011, el IPC fue de 3,27%)

Durante el periodo de julic a septiembre del 2012, los intereses causados sobre los bonos y papeles comerciales ascendieron a $46,259 millones (ulio
a septrembre del 2011 $51,827 millones)

El 31 de marzo del 2011 mediante oferta publica, se realizé una transaccién de cambio de bonos emitidos asi

€l pnmer tramo, por valor de $1,910,320 milienes, tuvo cémo objetive cambiar los bonos existentes de Bavaria, S A por bonos nuevos con tguafes
condiciones financieras, que ienen cémo proposito reconocer los intereses causados y no pagados bajo los bonos existentes Se pagaron los intereses
de bonos antiguos, en especie, con papeles comerciales por $111,037 millones La diferencia en &l valor de mercado de los bonos previamente
emitidos y los bonos ordinanos, fue equivalente al valor de los infereses acumulados a la fecha de suscripcidn de los bonos nuevos Con motive del
cambio, Bavana, S A entregé una pnma en efectivo a los inversiomistas que adquineron los bonos ordinanos emitidos en el pnmer tramo El vafor neto

de esta pnma fue de $5,305 millones
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E! 10 de sephiembre de este afio se realizé un pago por $412,813 millones correspondientes al caprtal total e intereses del bono cuyo valor nominal eran
$370.000 milones

Los valores de los bonos y papeles comerciales que se cancelardn en los proximos afios son

En mifiones de pesos

Vengimiento Valor
2014 640,000
015 561,800
Total 1,201,800
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NOTA 18
PATRIMONIO

Al 30 de septiembre del 2012, el capital autonzado asciende a mil
millones de pesos ($1,000,000,000) y se encuentra dividido en
cuatrocientos millones (400,000,000) de acciones, cada una con
valor nominal de dos pesos con cincuenta centavos ($2 50) El
capital suscnto y pagado asciende a selecientos noventa y un
millones trescientos treinta y cinco mil quinientos sesenta pesos
($791,335,560), y esld representado en trescientas deciséis
millones guinientas tremnta y cuatro mil descientas veinticuatro
(316,534,224) acciones

Reservas
El valor de las reservas al cierre de los tnmestre esta compuesto
por ios siguientes rubros

Superavit de capital

Comprende el valor de las cuentas que reflejan el incremento
patnmonial ocasionado por la pnma en colocacién de acciones por
valor de $142,296 millones, superdwvit por aplicacwdn de método de
participacibn patnmonial y la diferencia en cambio de las inversiones
en moneda extranjera en sociedades subordinadas del extencr por
valor de $311,102 millones al 30 de septiembre del 2012

Durante el tnmestre juio a septembre de! 2012, la admemstracion
acogiéndose a las normas legales vigentes cargd a la cuenta de
superavit de capital $5,749 millones (tnmestre julio a septiembre del
2011 carg6é 349,532 millones), por concepto de la diferencia en
cambio generada sobre las inversiones en subordinadas del exterior,
abond $8,675 millones por concepto del método de participacion
correspondiente a las variaciones patrnmoniales de las compaftas con
las cuales se corre método (tnmestre Julio a septiembre del 2011
abond $848 millones), durante este perlodo no se realzé diferencia
en cambio con referencia a ventas de inversiones

Superavit por valonzaciones
El superdvit por valonzaciones al cierre de los tnmestres esta
conformado de 1a siguiente manera

30 de 30de

septiembre del  septembre del

En mifiones de pesos 2012 2011
Reserva legal 964 964
Reserva Ley 75/1936 458 458
Reservaart, 130ET 122,665 66,847
Reserva para readquisicidn de acciones 231,409 231,409
Reserva D 2336/1935 371,449 676,504
Total reservas ohligatorias 726,945 976,182
Reserva para fuluras inversiones 535247 532,363
Total reservas ocasionales 535,247 532,363
Total otras reservas 1,262,192 1,508,545

30de 30de

septiembre del septembre del

En milfonas de pesos 2012 201
De inversiones $1,890 $1.854
De propiedades, planta y equipo 2,216,697 2,444 318
De otros actvos 6,095 4,460
Total superavit por valonzaciones 2,224,682 2,450,632

Reserva legal

De acuerdo con la Ley colombiana, la Compafila debe apropiar
como reserva legal el 10% de la ganancia neta de cada afio hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capial
suscnto La reserva legal no es distnbuible antes de la kquidacion
de la Compafiia, pero debe utiizarse para absorber o reducir
pérdidas Son de hbre dispombilidad para los accionistas los
saldos e la reserva hechos en exceso def 50% antes
mencionado

Reserva para readquisicién de acciones

Al 30 de seeptiembre del 2012, el valor de la reserva para
readquisicién de acciones ascendié a $637,697 millones, de los
cuales se han utlizado $406,288 millones, para readquinr
70,253,290 de acciones contabilizadas a su costo de adquisicion
Los derechos mherentes a las acciones propras readquindas
quedaron en suspenso de conformidad con la Ley

Ctras reservas obligatonas

Las reservas refativas a la Ley 75 de 1986, Articulo 130 del
Estatuto Tnbutano y Decreto 2336 de 1995 fueron constituidas de
acuerdo con las nomas legales que las regulan

Reservas ocasionales
La reserva para futuras inversiones es de libre disponibilidad de
los accioristas

Valor intrinseco de la accién

El valor intrinseco de la accion, calculado con base en
246,280,934 acciones en circulacidn y teniendo en cuenta el rubro
de valonzaciones, ascendid a $19,069 74 al 30 de septembre del
2012 ($20,670,20 al 30 de sephembre del 2011)

Utilidad neta del ejerciclo por accién

Para el tnmestre termmnado el 30 de septiembre del 2012, la
utiidad neta del ejerciclo por accion fue de $1,204 59 Para el
trnmestre julio a settembre del 2011 fue de $1,319 65

Pagina 16 de 23

Revalorizacién del patimonio

La revalonzacién del patnmonio refleja el efecto scbre el patnmonio
onginado por la pérdida del poder adquistivo de la moneda Su saldo
s6lo podra ser distnbuido como uthdad cuando la Compaiiia se
liquide, de acuerdo con las normas legales, su valor también puede
capitalizarse

Durante el tnmestre julio a septiembre del 2012, la admimstracion
acogiéndose a las normas legales vigentes abond a la cuenta de
revalonzacién del patimomo $2944 millones por concepto de
impuesto de patnmonio (julio a septiembre 2011 $2,844 millones)

Remesas por pago de dividendos

No existen remesas por concepto de pagos de dividendos ai exterior,
por cuanto éstos se cancelan en el pals a través de (ntermedianos
financieros

NOTA 20
COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Coberturas

Los compromisos a 30 de septiembre del 2012 tienen el objeto de
cubnr inversién en activos 510,794 millones, bienes fungibles
$336,902 mitiones, proteccidn de la tasa de cambio sobre inversiones
$416,443 millones, honoranos $40,805 millones y patrocinios $1,506
millones

Litigios civiles, laborales, administrativos y tnbutarios

Al 30 de septiembre del 2012, la Compafiia se encontraba involucrada
en vanas demandas relacionadas con itigios adrministrativos y
laborales, las cuales representan pasivos potenciales La Compaiila,
junto con sus asesores juridicos externos, cree gue la posibilidad de
una perdida significativa como resultado de estas demandas es
remcta

Depdésitos en garantia
A 30 de septiembre del 2012 se mantienen depdsitos en et Juzgado
15 Circuito Crwil - Panamd, en el BNP Panbas y en el Banco

Fecha de impresién 24/01/2013 14 47 18



Bavana & A
Notas a los estadas finaneieros
Sepnerihie del 2012

(Ci1e2s expresanas en nudiones de pesos colomhbianos, excepto aue se adigue 1o Lontrarns)

Santander de Panama US327 3 millones, US$18 millones y
US$8 3 millones, respectvamente, consttuidos como garantia
sobre procesos legales

NOTA 21
CUENTAS DE CRDEN

La composicidn y clasificacion de las cuentas de orden ai cierre de
tos tnmestres, es la siguente

30 de 0de

sephembre del  sepbembre del
En millones de pesos 2012 2011
Deudoras
Bienes y valares entregados en custodia - 93
Bienes y valores en poder de tercerns 1,803,837 1,821,703
Ligios y demandas 18,073 14,527
Bienes reciidos en armendamiento
financiero 242, 416 217,971
Subtotal deudoras 2,064,326 2,054,294
Deudotas fiscales 3,148,261 3,759,031
Acreedoras
Bienes y valores recibidos en garantia 130,752 124,049
Bhenes y valores recibidos de terceros 1,518,686 1518,218
Liigios y demandas 837,630 660,086
Promesas de compraventa 69 89
Avales y garantias en moneda extranjera 138,328 -
Compromisos adquindes sobre contratos 1,466,955 103,716
Oiras acreedoras de control 22,298 36,224
Subtotal acreedoras 411418 2,442 362
Acreedoras fiscales 723,11 1,948,943
Total cuentas de orden 10,051,016 10,204,630

Deudoras

Bienes y valores entregados en custodia

Correspondian a bonos de solidandad para la paz de propiedad
de la Compafia entregados en custodia a Bancolombia, finalizd
en marzo del 2012

Bienes y valores en poder de terceros

Envases, canastas y otros

La Compafia registra en cuentas de orden los inventanos de
envases, canastas y ofros que se encuentran en cahdad de
préstamo y comodato, en poder de las Compafiias del grupo y en
poder de sus clientes, contratistas y distnbuidores

Materias pimas
La Compafia registra como materias pnmas en poder de terceros

las mercancias entregadas para produccién por encargo en
Malteria Tropical, S A

Bienes y valores en contrato de mandato

La Compafila registra en cuentas de orden los inventanos de
producto terminado que se encuentra en poder de Cerveceria del
Valle, S A en desarrollo del contrato de mandato suscrito con la
mencionada Compatfiia

Litigios y demandas

Civiles

Los abogados de la Compafila adelantan las diligencias
necesanas para defender la posicion de Bavana, S A en los
procesos y reclamaciones que existen a favor Se espera que se
produzcan fallos favorables para la Compafiia
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Tnbutarios
En esta cuenta la Compaifiia tiene registrados procesos en contra de
la DIAN por concepto de compensacion salde a favor renta 2007

Penales
Se registran procesos en contra de vanos terceros por denuncia de
estafa y falsedad

Otros procesos |udiciales y administrativos
De arbitramento con la Compafiia Colombiana de Logistica

Bienes muebles recibidos en arrendamiento financiero

Contratos leasing con Leasing de Occidente, S A por arrendamiento
de equipos de computo, servidores de red y aplicaciones, entre otros,
CIT Global Vendor, servidores y equipo de computo, IBM, equipos de
computo Think Center, Renting Colombia por arrendamiento camiones
de reparto vy flota bviana, Leasing Bancolombia por arrendamiento
automaviles, camicnetas, estaciones de combustible y montacargas,
Helm Bank vehiculos biindados y carrocerias y Equirent por
arrendamiento de vehiculos

Acreedoras

Btienes y valores recibidos en garantia

Se tienen registrados en esta cuenta valores mobihanos por $2,392
millones, bienes muebles por $3,514 millones y bienes inmuehies por
$124,393 millones y garantias en trémite de legalizacién $453 millones
recibidos de los distrtbuidores como garantia de los créditos otorgados
en |a distnbucion de bebidas Para un total de $130,752 millenes

Bienes y valores recibidos de terceros

Envases y empagues recibidos en préstamo

La Compania registra los envases y empaques de terceros y de las
compaiiias del grupo que recibe en calidad de préstamo

Otros biengs recibidos en consignacién
Corresponde a2 matenas prmas en consignacién al cierre del tnmestre

julio a septembre del 2012

Litigios y demandas

Los abogados de la Compafila adelantan las diigencias necesanas
para defender la posicion de Bavara, S A en los procesos y
reclamaciones que existen en contra y se espera que se proguzcan
fallos favorables para la Compafifa

Se hene registrada una cuenta de orden contingente por valor de
$188,873 millones, corresponciente a la demanda de la Gebemacion
del Atlantico, por impuesto de estampillas Pro — Hospital Universitano
de Barranquiila El impuesto por la Estampilla Pro-Hospital
Universitano de Barranquilla fue creado per la Ordenanza 027 del
2001 modificada por la 40 del 2001 Por considerar que tales
Qrdenanzas son llegales, la Compafila demandé en abrl del 2002
ante la Junsdiccidn Contencioso — Administrativa su nuldad, el
proceso que fue fallado en primera instancia por el Tnbunal
Administrativo del Atldntice en junio del 2006 en forma adversa a las
peticiones de la Compafila A pesar de lo antenor, se present6 y
suslentd contra la misma el recurse de apelacién que se encuentra
pendiente de falio ante el Consejo de Estado Por lo antenor los
abogados de la Compafila consideran que se tenen suficientes
argumentos juridicos para que en segunda instancia se decrete la
nulidad de las Ordenanzas, asi como de las sanciones impuestas
Como consecuencia de [o anterior, se registrd una garantia sobre 08
establecimientos de comercio de Bamanquilla para cubnr el valor
reclamado Con esta inscnpaidn 10 bienes quedan afectos al pago de
tas obligaciones inscrtas

Promesas de compraventa
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En este concepto se tiene registradas las promesas de compra de
inmuebles realizadas por la Compafiia, que al cierre del tnmestre
Julio a septiembre del 2012, quedaron pendientes de termmnar su
proceso de escnturacion

Avales y garantias en moneda extranjera

Se tiene registrado un contratc de fiducia mercantl de
administracidn con fines de garantia a favor de Bavara, cuyo
fideicomitente es Cerveceria Nacional CN S A el cual constituye
un patnmonio auténomo denominado fideicomiso de marcas, al
cual ingresan los derechos de propiedad de las marcas Pilsener,
Pilsener Light, Club, Dorada y Cilausen, hasta por la obhgacidn
contraida con Bavarna de US$77,205,822 30

Compromisos sobre contratos y otras acreedoras de control
Contratos o partes de contratos de materias primas, publicidad y
mercadec que al cierre del ttmestre julic a septembre del 2012
alin quedan en proceso de ejecucion

Dhferencias fiscales deudoras y acreedoras

Se contabiliza en cuentas de orden fiscales las dferencias
establecidas entre los vailores registrados en la declaracién de
impuesto scbre la renta y complementanos y las cifras contables
reflejadas en los estades financieros

NOTA 22
INGRESOS OPERACIONALES

La Compafia obtuvo los sigurentes ingresos en desarrollo de su
actividad pnincipal, durante los trmestres terminados en

304de

30 de septiembre  septembre

En millones de pesos del 2012  del 2011
De administracion 103,749 87,970
De ventas 284,743 313,320
Total gastos operacionales 388,492 401,280

Los gastes operacionales de administracion comprendieron
siguientes conceptos, durante los tnmestres terminados en

30 de

septiembre del 30 de septembre
En millones de pesos 2012 del 2011
Salanos 40,474 41,853
Senvicios 32497 14,316
Honorarnos 13,202 13,087
Gaslos de vigje 3,623 4,039
Amorizaciones 2,768 2,963
Impuestos 2,533 2469
Gastos mantenimiento equipos 1,691 1,641
Amendamientos 1,624 1,325
Depreciaciones 1,284 1,336
Otros 3,853 4,931
Total gastos de ad ministracién 103,749 87,970

[e]

Los gastos operacionales de ventas comprendieron los siguientes

conceptos durante [os tnmestres terminados en

30 de septiembre 30 de sephembre
En millones de pesos del 2012 del 2011
Ventas brutas 1,019,211 996,668
Menos descuento en ventas 29,786 29,770
Total ventas netas 989,425 966,898

Del total de las ventas netas en el tnmestre ullo a sepliembre del
2012 $4,955 miliones corresponden a ventas de exportacion
{trmestre julio a septiembre del 2011 $4,492 millones)

No se tienen clientes que en numero de tres representen mas del
50% del {otal de las ventas brutas

NOTA 23
COSTO DE VENTAS

El costo de ventas estuvo conformado de la sigutente manera,
durante los tnmestres terminados en

30de 30de

septiembre septiembre det

£n millones de pesos del 2012 2011
Fletes 86,764 91,723
Publicidad y promociones 74,678 84,206
Depreciaciones 3459 34419
Salanos 28,572 27,396
Semvicios 22,282 23,246
Amendamientos 14,756 14,905
Amort:zaciones 8,285 12,139
Impuestos 7,156 7.371
Mantemimiento 3317 4,890
Roturas, bajas y ajustes de botellas y canastas 2,005 1,448
Gastos de viaje 1,450 115
Honorancs 7l 335
Otros 3,798 4,527
Total gastos de ventas 284,743 313,320

NOTA 25
INGRESOS NO OPERACIONALES

Los Ingresos no operacionales comprendieron
conceptos durante los tnmestres termunados en

30de 30de

septiembre  septembre del
En mifiones de pesos del 2012 2011
Costo de ventas produccidn prapia 225,716 213,061
Costo de ventas comerciatizacion 110,166 17,714
Costo de ventas de matenas primas y otras 6,528 6,084
Tota! costo de ventas de productos y
servicios 342,410 336,859
NOTA 24
GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales de la Compafiia se discnminan de la
siguienie manera durante los tnmesltres terminados en
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30 de 30de

septiembre del septembre

En miflones de pesos 2012  del 2011
Servicios 13,984 17,140
Hongraros 13,01 13,602
Utirdad en venta de propiedades, planta y equipo 11,686 75,507
Intereses 8,300 8,350
Ajuste por diferencia en cambio 7,245 73,546
Operacicnes de cobertura 4,277 1,945
Amendamientos 1,240 1,287
Financieros 24 125
Diversos 4,275 13,650
Subtota! Ingreses no operacionales €4,102 205,152
Ingresos métedo de parbcipaciin 157,518 142,767
221,621 347,919

Total iIngresos no operacionales
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NOTA 26
EGRESOS NO OPERACIONALES

Los egresos no operacionales comprendieron los sigulentes
conceptos durante los tnimestres terminados en

30de 30de

septiembre del  septembre del

En millones de pesas 2012 201
Intereses 47 555 53,235
Amortizaciones 34,133 34,133
Financieros cffos 7,637 §,588
Operaciones de cobertura 5,426 49,802
Ajuste por diferencia en cambio 4,481 33,266
Pérdida en venta y retiro de activos 580 439
Comisiones 297 39
Donaciones 44 801
Diversos 2,621 5,041
Subtotal egresos no operacionales 102,774 183,764

NOTA 27
INDICADORES FINANCIEROS

En cumplimiento de lo establecido en el Atlcule 291 del Codigo
de Comercio y en ia Circular 002 de 1998 de la Supenntendencia
Financiera, a continuacién se presentan los principales
indicadores financieros al 30 de de septembre del 2012 y 2011

E! analisis integral de los indicadores de los tnimestres terminados
en 30 de septiembre del 2012 y 2011 reflejan y son concordantes
con los comentados en el informe de gestion y las revelaciones en
otras notas

indices de liquidez

30 de septiembre 30 de septembre
Razén corriente del 2012 del 2011
Activo comente / pasivo comente 0.74x 098x
30 de septiembre 30 de septembre
Prueba aclida de inventanos del 2012 del 2011
Activo comente — tnventanos / paswo
comente 065x 090 x
30 de septiembre 30 de septiembre
Prueba &cida cuentas por cobrar del 2012 del 2011
Activo comente - deudores / pasiva
comente D12x 012x

Los anteriores indicadores miden la capacidad que tene la
Compafila por cumplir sus obligaciones a corto plazo, guardando
un adecuado margen de segundad

30 de septiembre 30 de septembre
del 2012 del 2011

{39.559)

Capital de trabajo

Activo comente — paswo comente {522,709)

30 de

30 de septiembre  septembre del

Endeudamiento total del 2012 2011
Pasivo total / activo total 42.82% 44 58%
3 de

30deseptiembre  septiembre del

Endeudamiento corto piazo del 2012 2011
Pasivo cormente { actve fotal 24 83% 22 22%

Los antencres indicadores miden en qué grado
participan los acreedores a corto plazo y largoe
financiamiente de la Compaiia

30de

30 de septiembre  septembre de!

Cobertura de intereses del 2012 2011
Utiidad operacional / gasto mntereses 544x 430x
EBITDA / gasto Intareses 7.32x 580 x

Muestra fa incidencia que tenen los gastos financieros sobre
utihdades

30 de
septiembre del 30 de septembre
Leverage o apalancamiento 2012 del 2011
Paswo tofal / patnmonio 74.90% 8043%
Pasvo comente / patnmonio 4342% 40 10%
Pasivo financiero / patrmonio 4.65% 4 55%
Pasivo financiero / EBITDA 62 67% 74 91%

y de qué forma
plazo dentro del

as

Mide el grado de compromisc del patnmonio de los accionistas para
atender las deudas con terceros y entidades financieras, a corto y

largo plazo

indices de actividad

Esta es la forma de apreciar de manera cuantitativa (en pesos) los
resultados de la razén comente o indice de hquidez

indices de endeudamiento
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M de
30 de septiembre  septiembre del
Rotacton de carlera del 2012 2011
Ventas a crédito / promedio de cartera 25.0 dias 24 dias
Ventas a crédito / promedio de carlata 14.66 x 150 x
30 de
30 de septiembre  septiembre del
Rotacién de inventarios del 2012 2011
Costo de ventas / promedio de
inventanos 57 dias 56 0 dias
Costo de ventas / promedio de
nventanos 64x 65x
Rotacon de activos fijos 186 15
Rotacidn de activos operacionales 13 10
Rolacion de activos totales 0.2 02
indices de rendimiento
30 de
30 de septiembre  septiembre del
Margen bruto del 2012 2011
Utilidad bruts / ventas netas 654% 65 2%
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La Compafnia efectué¢ las siguientes transacciones con partes

relacionadas durante los tnmestres terminados en

30de

30 de septiembre  septiembre del

Margen operacionat del 2012 2011
Uthdad operacional / ventas netas 26 13% 237%
A de

30 de septiembre  sephembre del

Margen neto del 2012 2011
Utlidad neta / ventas netas 29.98% 33 6%
30 de

30 de septiembre  septembre del

Margen EBITDA del 2012 2011
EBITDA / ventas netas 35.2% 320%
30 de

30 de septiembre  septiembre del

Rendimiento del patrimonio del 2012 2011
Utihdad neta / patnmonio 6.3% 6 4%
30de

30 de septiembre  septembre del

Rendimtento det activo total del 2012 2011
Utlidad neta / activo total 36% 35%

Corresponden a una relacién entre las utiidades generadas en
pesos en diferentes instancias del estado de resultados y las
ventas netas, asi como la relacidn entre la utiidad neta con el
patrimonio y el activo total, mostrando la capacidad de éstos para
generar utilidades

indice de solvencia o solidez

30de

30 de sephembre  septembre del

def 2012 2011

Total activas / total pasivos 2.3 22

Este indice muestra la capacidad que tene la Compaifa para
responder por sus paswvos totales, incluyendo [os pasivos
laborales Al cierre de septembre del 2012, por cada peso
adeudado, ia Compalfiia tiene $2 3 pesos de respaldo

NOTA 28
AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES

Durante el tnmestre jullo a septiembre del 2012 se afectaron
resultados por concepto de gastos por valor de $60 millones (julio
a septiembre del 2011 no hubo movimiento ) que correspondian a
resultados de ejercicios anteriores y entre los cuales los mas
representatives, individualmente considerados son

30 de J0de
septiembre  sepbembre
En millones de pesos del 2012 del 2011
Costos y gastos de ejercicios anteriores
Curso para maestros cerveceros en 2011 58
Vanos manores 2
Subtotal costos y gastos de ejercicios
antariores 60
NOTA 28

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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30de 30de

septiambre del septiembre
En millones de pesos 2012 del 2011
Axin y Cia Ltda.
Dividendos decretados 18,940 19,766
Reembolso de gastos 270 -
Servicios recibidos . 988
Cerveceria del Valle, S A.
Compra de producto (cervezas, maltas, refajos) 91,985 94,438
Reembolso de gastos . 93
Reintegros y recuperaciones - 15
Servicios recibidos (mandata) 132 120
Servicios recibidos (fletes) - 7
Venta de activos . 34
Venta de matena pnma (Malta) 7,793 8823
Venta de matenales repuestos y slemenios 5,362 5,070
Cerveceria HondurefiaSAdeC V
Reintegros y recuperaciones - 57
Reembolso de gastos [ -
Cerveceria Nacional CN § A (Ecuador))
Regalias 529 152
Reembolso da gasios 5 13
Reintegros y recuperaciones 9
Servicios prestados 3
Venta de matenales (ebqueta) . 722
Venta de productos 1,172 1,575
Cerveceria Nacional, S.A. (Panama)
Compra de producto {cervezas, maltas, refajos) 3
Dividendos recibidos - 76,568
Resmbolso de gastes 133 1,565
Reintegros y recuperaciones 15 15
Servicios recibidos k1| -
Venta de materia pnma ( Malia } 1,411 1,891
Cerveceria Unién S. A
Compra de matenales y elementos (canastilla,
tapas y repuesios} 133 122
Compra de producto { cervezas y maltas) 4,438 9,302
Dividendos recibidos . -
Reembolso de gastos - 43
Reintegros y recuperaciones . 2
Servicios prestados {maquia) 120 164
Servicios recibidos . 100
Servicios prestados 504 -
Venta de actvos - 84
Compra de actvos 564 -
Venta de matena pnma { cebada, malta,
tnturados) 5,031 5,738
Venta de matenales repuestos y elementos
(canastllas, Tapas,pelicula plastca y repuestos
vanos) 1,847 2,316
Venta de productes 33,601 30,822
Grolsche Blerbrouwerij Nederland B V
Regalias 1 -
Compra de producto importado 11 22
Impresora del Sur S.A
Reembolso de gastos - 13
Reintegros y recuperaciones 6
Servicios recihidos (maguda) 3,464 3,463
Industrias La Constancia
Reermbolsc de gastos - 57
Reintegros y recuperaciones 11 18
Inversiones Nixa, S. A.
Dividendes decretados 1,208 1,265

Kompania Piwowarka
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Remtegros ¥ reCuperaciones 12 -

Maltaria Tropical, S.A.

Amendamientos pagados . 126
Arrendamientos recbdos (maquinana) 1,140 1,140
Reembolsc de gasios 120 4
Reintegros y recuperaciones 2 -
Servicios recibidos {maquda) 7,318 7,066
Venia de matenales repuestos y elementos 7
Venta de productos 5 7

Miller Brewing International, INC

Compra de producto 4N 128
Reembelso de gastos 3 -
Regalias 30 -
Venta de productos - 32

Plzeitsky Prazdroj
Venta de productos . i

Racetrack Peru SA.
Dwvidendos recibidos 7,796 5,442
Reembolso de gastos 223

Birra Peroni SRL
Compra de producte Importado 185 -

SAB South African Breweries
Reembolso de gasios - 3

SABMiller Africa & Asia (Pty) Ltd
Reembolso de gastos 1 -
Reintegros y recuperaciones - 52

SABMiller Brands Europe Suecia
Vemta de Producto 220

SABMiller Brands Europe a s
Regalias M
Venta de productos 1,123

SABMiller Europa AG

Reembalso de gastos - 2

SABMitler Holdings LTD

Intereses recibidos 298 1,632
Reembolso de gastos . 2,056
Rewnlegros y recuperaciones - 790

SABMiller Internacional Brands LTD
Regatias 33 57

SABMilter international BV
Regalias 614 339

SABMiller Southem investments Limited

Intereses recibidos 5,932 4,042
SABMiller Latinamérica INC,

Servicios recibidos 18,862

SABMiller Manzgement B V,

Reembolso de gastos 413 11,085
Reintegras y recuperactones . 125
Servicios prestados 12,170 13,602
SABMiller PLC

Reembolso de gastos 493 11,912
Reintegros y recuperaciones 122 285
Servicios prastades 13,834 16,994
Servicios recibidos 9,046 147
SAB Colombia SA S

Dividendaos decretados 455,519 477 035
Soctedad Portuana S.A.

Servicios recibidos (servicio de muelle) 590 605
Transpories TEV S.A

Reintegros y recuperaciones 7 56
Servicios prestados 3
Servicios recibidos {Fletes) - 17
Servicios recibidos (Fletes Siniestros) . 44
Venta de matenales repuestos y elementos 12 1
Venta de producto 66 -
Venta de Aclivos 10

Trinity Procurement GMBH

Resmbolso de gastos 79717 1,531
Servicios prestados 902 -
Uni6n de Cervecerias Peruanas Backus y Johnston S.AA.

Compra de matena pnma {esencia Redds lermon) 0
Dividendos recibidos 29,186 20,654
Reembalso de gastos 38 1,653
Rewntegros y recuperaciones 2 806
Servicios prestados 5 .

A continuacidn se detallan los dividendos recibidos durante

oS

tnmestres juho a septiembre del 2012 2011, de inversiones que se
reconocen por el método de parlicipacion

30de 30de

septiembre  sephembre del

Sociedad del 2012 2011
Cerveceria Nacionat de Panama - 76,569
Racetrack Peru SRL {Derechos) 7,796 5442
UCP Backus & Jonnston S A 23,186 20,654
Total 36,982 102,664

En cumplimiento de nuestra politca de negocios, la totalidad de las
operaciones descritas en |la nota 28, se efectuaron en témminos y
condiciones normales de mercado y en interés de ambas partes

Las condiciones de los intereses y préstamos recibidos al 30 de septiembre del 2012 fueron las siguientes

Condiciones
En milfiones de pesos Sep-12 Tasa interés Plazo Monto USS Garantia
SABMiller Holdings Limited
Intereses recibidos 298
- 0181%  Vencdo 15,000,000 Pagané
92 0470%  Vencdo 20,000,060 Pagaré
49 0460%  Vencdo 25,000,000 Pagare
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51 0460%  Venodo 30,000,000 Pagaré
56 0460%  Vencdo 35,000,000 Pagaré
6 0240%  Vencdo 39,060,000 Pagaré
- 0240%  Vencdo 6,300,000 Pagaré
- 0181% 03102012 10,000,000 Pagaré
15 0324% 301072012 20,000,000 Pagaré
2 0216% 3071072012 25,000,000 Pagané
11 0324% 301072012 30,000,000 Pagaré
1 026% 30/10/2012 30,000,000 Pagaré
13 0324% 301072012 35,000,000 Pagaré
1 0103% 260772012 10,000,000 Pagaré
4 0089% 171102012 10,000,000 Pagaré
2 0083% 060872012 10,000,000 Pagaré
1 0086% 171072012 5,000,000 Pagaré
- 0281% 161072012 5,000,000 Pagaré
SABMiller Southem Investments Limited 5,932
Intereses recibwdos
593248 DTF+2% 31032015 $312,436,849787  Promissory Note
SABMiller Latinamerica inc -
Intereses recibidos
- 0470% 06082012 Us§ 500,000 00 Pagaré
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NOTA 30
OPERACIONES CON ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS

Durante el tnmestre julio a septiembre del 2012 la sociedad no
realizé operacionas con accionistas beneficiarios reales del 10% o
mas del total de acciones en circulacion, con membros de la
Junta Directiva y reprasentantes legales con Compafilas en donde
un accionista, un miembro de la Junta Directiva o un funcionario
de la Compafita tenga una participacidn superior al 10% ademéas
de las indicadas en ia nota 29

Operaciones con miembros de [a Junta Directiva
Durante el julo a septiembre del 2012 se efectuaron pagos a

directores por la suma de $ 117 millones {tnmestre julic a
septiembre del 2011 $514 millones)
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