ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Bavaria & Cia. S. C. A. es la matriz del Grupo Empresarial
Bavaria (GEB)ysudomicilioprincipal esenlaciudad de Bogota
D.C. Fue constituida como sociedad comercial anénima, de
nacionalidad colombiana, mediante escritura publicantmero
3111del4denoviembrede 1930, delaNotaria Segundade
Bogota, bajo elnombre de Consorcio de Cerveceria Bavaria
S. A, através del aporte de dos cervecerias existentes con
operaciones que databan desde 1889. El 29 de mayo de
1959, mediante escriturapublicantmero 1971, delaNotaria
Séptima de Bogot3, la sociedad cambié su nombre por el de
BavariaS. A. En 1997 la Compania llevé a cabo un proceso
de escisiéon dando origen a la sociedad Valores Bavaria S. A,
mediante escriturapublicanimero 3745 del 27 de noviembre
de 1997,delaNotaria Séptimade Bogota., El 27 de diciembre
de 2002, mediante escritura publica 2828, de la Notaria
Séptima de Bogotd, la sociedad absorbié por fusion a las
sociedades Malterias de Colombia S. A.y Cerveceria Aguila
S. A. EI 30 de agosto de 2007, mediante escritura publica
2754 de la Notaria Once de Bogotd, la sociedad absorbid
por fusion a la sociedad Cerveceria Leona S. A. Para abril
de 2009, la sociedad absorbio por fusion a la sociedad Latin
Development Corporation Mediante escritura publica 964
del 22 de abril de 2009, de la Notaria Once de Bogota. El 17
demayode 2019 porescriturapublica057% delaNotaria45
de Bogota la sociedad cambid su nombre por el de Bavaria
&CiaS.C A

El 12 deoctubrede 2005 se perfecciond el proceso de fusion
entre una subsidiaria de BevCo LLC (Compafia holding
de los intereses del Grupo Santo Domingo en Bavaria) y
una subsidiaria de propiedad de SABMiiller plc, con el cual
SABMiller plc obtuvo en forma directa e indirecta el 71.8%
de la participacion en Bavaria S. A. Entre el 5 de diciembre
de 2005, tras la oferta publica voluntaria de adquisicion de
acciones realizada en Colombia, y el 30 de septiembre de
2006 el Grupo SABMiller plc adquirid un paguete adicional
de acciones en Bavaria S. A, con lo cual su participacién
alcanzdé el 97.78%. El 12 de octubre de 2006, mediante la
ofertapublicaobligatoriade adquisiciénde acciones realizada
en Colombia, el Grupo SABMiller plc adquirié otro paquete
de acciones en Bavaria S. A, con lo cual su participacion
alcanzé el 97.99%. El 20 de diciembre de 2006, BavariaS. A.
readquirid 1,279,943 acciones, con lo cual la participacion
de SABMiller plc alcanzé el 99.1%.
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El 10deoctubrede 2016, mediante unaoperacién de fusion
triangular, lasociedad Anheuser Busch InBev SA/NV absorbid
a la sociedad SABMiiller Plc. como consecuencia de esta
operacion la nueva sociedad matriz de Bavaria y todas sus
subordinadas es, a partir de dicha fecha, Anheuser Busch
InBev SA/NV con domicilio principal en Bruselas, Bélgica. El
cambiode sociedad controlante fue debidamente registrado
antelaCémarade Comerciode Bogotay lasdemas Camaras
de Comerciodonde tienen sudomicilio las demés sociedades
subordinadas de Bavaria. Al 31 de diciembre de 2016 el
porcentaje de participacién es del 99.1%.

Laadministracionde Bavaria&CiaS.C.A.eldia11deenero
de 2018, mediante escritura publica nimero 113 del 11 de
enerode 2018, perfecciond el procesode fusion por absorcion,
el cual consiste en la absorcién por parte de Bavaria de su
accionista controlante SAB ColombiaS. A.S. (excluyendo las
inversionesdeesteen Axiny Cia.S.A.S. e Inversiones Nixa S.
A.) mediante latrasferenciaen bloque de sus activos, pasivos,
y patrimonio. Lo anterior,dando cumplimiento alo estipulado
en el Codigo de Comercio, la Ley 222 de 1995 y la Circula
BasicaJuridicadelaSuperintendenciade Sociedades. Después
del proceso de fusion la Compania continta desarrollando
las actividades propias de su objeto social.

Laadministracionde Bavaria&CiaS.C. A, mediante escritura
publica nimero 2440 del 28 de diciembre del 2021 de la
notaria 45 de Bogota D.C. perfeccion¢ el proceso de fusion
donde las sociedades Malteria Tropical S. A. e Inversiones
Malteria Tropical son absorbidas por la sociedad Bavaria &
CiaS. C. A las cuales se disuelven sin liquidarse.

La sociedad tiene como objeto principal la fabricacion
de cervezas; la produccion y transformacion de bebidas
alimenticias, fermentadas o destiladas, asicomo lafabricacion,
produccion y transformacion de toda clase de bebidas,
tales como refrescos, refajos, jugos, aguas lisas, aguas
carbonatadasyaguas saborizadas; y laadquisicién,enajenacion,
comercializacion, distribucién, exportacién, almacenamiento
y expendio de sus propios productos, asi como los de otros
fabricantes relacionados con estos ramos industriales.

En los estatutos de la sociedad se encuentra establecido
quelamismatiene duracién hastael 31 de octubre de 2030.

Bavaria & Cia. S. C. A. estd sometida al control de la
Superintendenciade Sociedades desde el 20de abrilde 2015.




Impactos del Covid-19

Elpasado 30dejuniode 2022 mediante resolucién 666 de 2022
el gobierno nacional dio por finalizada la emergencia sanitaria
y todas las medias impuestas tras detectarse el primer caso
de covid-19 en el pais. Los principales objetivos eran reducir
la mortalidad por covid-19 en el territorio nacional, levantary
mejorar las condiciones del sistema de salud colombiano y la
reactivacion econémica y social del pais; aspectos evaluados
por las autoridades sanitarias y el Comité Epidemioldgico. Al
cierredelosestados financieros 31 diciembre de 2022 nohubo
impactos por efectos de COVID 19.

Negocio en Marcha

Estosestados financieros hansido preparados sobre unabase
de negocioenmarchay noincluyen ninglin ajuste alos valores
enlibrosy clasificacién de activos, pasivos y gastos reportados
quedeotramanerapodrianser requeridos silabase de negocio
en marcha no fuera apropiada.

Todaviaexiste unagranincertidumbre sobre comoel COVID-19
y las variantes que han surgido afectaran al negocio de la
Companiay alademanda de los clientes de sus productos en
periodos futuros. Por lo tanto, la administracion ha modelado
una serie de escenarios diferentes considerando un periodo
de 12 meses desde la fecha de autorizacion de estos estados
financieros. Los supuestos modelados se basan en el impacto
potencial estimado de las restricciones y regulaciones de
COVID-19v lasrespuestas propuestas por la administracion.
Elescenariodel caso base incluyelos beneficios de las acciones
ya tomadas por la administracién para mitigar los impactos
provocados por COVID-19. No se asumen nuevos cierres de
los negocios pero se contemplan dificultades en las cadenas
de suministros internacionales. En este escenario base, se
espera que la Compania contintie teniendo suficiente margen
de maniobra con el soporte de la financiacién disponible.

2. BASES DE PREPARACIONY PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compania se han preparado
de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia
conceptual, los fundamentos de conclusion vy las guias de
aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglaseninglés)
publicadas en espafol hasta el afio 2018 (sin incluir la NIIF
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17);yotrasdisposiciones legales definidas por las entidades
de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los
establecidos por otros organismos de control del Estado. Los
mismos hansido preparados sobre labase del costo histérico.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision
por la Junta Directiva el 01 de marzo de 2023. Los mismos
pueden ser modificados y deben ser aprobados por los
Accionistas.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion
de los estados financieros se detallan a continuacion.

2.1. Estados financieros separados y comparativos

Los estados financieros separados presentan lainformacion
de la Compania como una entidad individual. Por estatutos
la compania efectla corte de cuentas y prepara estados
financieros anualmente al 31 de diciembre. La Compaiia
también prepara estados financieros consolidados.

2.2. Subsidiarias

Las inversiones en companias subsidiarias, en las cuales la
Companiaposee enformadirectaoindirectamas del 50%del
capital social, se contabilizan por el método de participacion.
Bajo este método, las inversiones se registran inicialmente
al costo y posteriormente se ajustan, con abono o cargo a
resultadosseglinseael caso, parareconocer laparticipaciénen
las utilidades o pérdidas enlas subsidiarias, previaeliminacién
delasutilidades norealizadas entre companias. Ladistribucion
en efectivo de las utilidades de estas companias se registra
comounmenor valordelainversion. Adicionalmente, también
se registra como un mayor o menor valor de las inversiones
indicadas anteriormente la participacién proporcional en las
variacionesenotras cuentas del patrimoniodelas subsidiarias,
diferentearesultadosdelejercicio,conabonoocargoalacuenta
de superdvit por método de participacion en el patrimonio.

2.3. Asociadas

LasasociadassontodaslasentidadessobrelasquelaCompania
ejerceinfluenciasignificativa perono control; generalmente
estas entidades son aqguellas en las que se mantiene una
participacion de entre 20% y 50% de los derechos a voto.

En los estados financieros separados las inversiones en
asociadas se registran al costo. Los dividendos recibidos de
las asociadas se registran en los resultados del ejercicio en
el cual se decretan.
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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.4. Transacciones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidasincluidasen los estados financieros separados de
laCompaniaseexpresanenlamonedadel ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se presentan en pesos colombianos, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

2.4.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las
partidas son revaluadas. Los resultados por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transaccionesy de la
traduccion a los tipos de cambio al cierre de cada semestre
de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjerasereconocen enel estado de resultados, excepto
cuando se difieren en el patrimonio en la cuenta de otros
resultados integrales por partidas monetarias que se han
de cobrar o pagar por una subsidiaria en el extranjero, si
la liquidacion de esa partida no estd contemplada ni es
probable que se produzca en un futuro previsible, en cuyo
caso la partida es considerada, en esencia, una parte de la
inversion neta de la entidad en ese negocio en el extranjero,
ocuandose capitalizanen el costode activos en construccion
o0 montaje en la medida en que correspondan a préstamos
en moneda extranjeray se consideren como ajustes de los
costos por intereses.

2.5. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo comprende terrenos,
edificaciones, maquinaria, envases retornables, muebles y
enseres, equipos de computo y vehiculos que se registran
al costo historico menos su depreciacion y las pérdidas
por deterioro de su valor. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion de los activos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros
del activo o se reconocen como un activo separado, seglin
corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios
econdémicos futuros para la Compaiia y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de
resultados en el periodo en el que estos se incurren.

Nose aplicadepreciacidonalosterrenosoalas construcciones
encursooactivosenmontaje. Conrespectoalasedificaciones,
maquinaria,envases retornables, mueblesy enseres, equipos

o

de coémputo vy vehiculos la depreciacion se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor
residual durante el estimado de su vida Util, como sigue:

Edificaciones 20-50afios
Magquinaria 3-30arios
Envases retornables 3-10afos
Mueblesy enseres 10 afios
Equipos de computo 3-5afos
Vehiculos 5-10anos

Al establecer las vidas Utiles econdmicas, los principales
factores que la Compania tiene en cuenta son los avances
tecnoldgicos esperados, las exigencias del mercado para el
uso de los activos vy la intensidad con que seran utilizados
dichos activos.

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan
y ajustan, de ser necesario, cada ano.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a
su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor
que el estimado de su valor recuperable.

Los resultados por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion vy el valor
en libros de los mismos. Estas diferencias se incluyen en el
estado de resultados.

Otros asuntos particulares de la propiedad, planta y equipo
se describen a continuacion.

2.5.1. Construcciones en curso o activos en montaje

Las construcciones en curso o activos en montaje se
contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro.
El costoincluye los honorarios profesionalesy, en el casode
activos aptos, los costos por intereses. Cuando estos activos
estanlistos parasuuso previsto se transfieren ala categoria
correspondiente. En este punto, la depreciacion comienza
sobre lamismabase que aplica paralaotrapropiedad, planta

y equipo.
2.5.2. Envases retornables

Losenvasesretornablesencirculacionseregistrandentrodela
propiedad, plantay equipo al costo neto, menos ladepreciacion
acumulada, menos cualquier pérdida por deterioro.

Ladepreciacidonde botellasretornablesy canastas seregistra
para dar de baja a los envases a lo largo de su vida Util




econdmica. Esto se realiza normalmente en un proceso de
dos etapas:

e Elexcesosobre el valor del depdsito es depreciado en
un periodo de 3 a 10 afos, y el valor del depdsito de 4
a 6 anos.

e Se reconocen provisiones contra los valores de los
depdsitos por roturas o pérdidas en el mercado, junto
conunaprovisionde obsolescenciade disefio destinada
a castigar el valor del depdsito durante el periodo de
diseno del envase, que no excede los 14 anos a partir
de lacreaciondel diseno de un envase. Este periodo se
acorta si es apropiado, en referencia a la dindmica del
mercado v a la capacidad de la Compania para utilizar
los envases de las diferentes marcas y referencias.

2.5.3. Capitalizaciéon de los costos de préstamos

Los costos de financiamiento antes de impuestos, incurridos
en proyectos de inversion importantes que requieren de
un tiempo sustancial para su montaje o construccion, se
capitalizan durante dicho periodo hasta que el activo se
encuentre listo para su uso en las condiciones esperadas.

2.6. Activos intangibles

Los activos intangibles se valoran a su costo menos la
amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro. El
costo se determina como el monto pagado por la Compafifa.
Los activos intangibles con vida definida se amortizan en
su vida Util econdmica estimada vy solo son sometidos a
pruebas de deterioro cuando existe un evento que indique
esta posibilidad. La amortizacion se incluye en las cuentas
de resultados.

La Compania revisa regularmente la totalidad de sus tasas
de amortizaciénylosvalores residuales paratener encuenta
cualquier cambio en las circunstancias. La estimacion de la
vida Utilde los activos intangibles se basaen la naturaleza del
bien adquirido, ladurabilidad de los productos relacionados
conelactivoy el impacto esperado en el futuro del negocio.

Los intangibles generados internamente no se reconocen,
excepto cuando se trata de programas de computo vy de los

costos de desarrollo como se explica a continuacion.

2.6.1. Programas de cémputo

Cuandolaaplicaciéoninforméticanoesunaparteintegral de
un elemento de propiedad, plantay equipo, el programa de
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computo es capitalizado de maneraindependiente como un
activo intangible.

Las licencias adquiridas de programas informaticos se
capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirirlas y ponerlas en uso. Los costos de desarrollo que
sondirectamente atribuibles al disefioy pruebade programas
de coémputo identificables que controla la Compania se
reconocen como activos intangibles cuando cumplen con
los siguientes criterios:

e Técnicamente es posible completar el programa de
computo de modo que podré ser usado;

e La Administracién tiene la intencion de terminar el
programa de computo y de usarlo o venderlo.

e Se tiene la capacidad para usar o vender el programa
de computo.

e Se puede demostrar que es probable que el programa
de computo generaré beneficios econdémicos futuros.

e Secuentaconlosrecursos técnicos, financierosy otros
recursos necesarios para completar el desarrollo del
programa de computo que permita su uso o venta.

e Elgastoatribuible al programa de cémputo durante su
desarrollo se puede medir de manera confiable.

Otros costosdedesarrollo que nocumplanconestos criterios
sereconocenen resultados conforme se incurren. Los costos
de desarrollo que se reconocen en los resultados no se
reconocen como un activo en periodos subsiguientes. Los
costos asociados con el mantenimiento de programas de
computo se reconocen como gasto cuando se incurren.

Loscostosincurridoseneldesarrollode softwarereconocidos
como activos se amortizanen el plazo de suvida (til estimada
las que no exceden de 8 anos.

2.6.2. Investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion son cargados alos resultados del
gjercicioenelqueseincurren. Ciertos costos de desarrollose
capitalizancomo activosintangibles generados internamente
cuando hay un proyecto claramente definido, que se puede
identificar por separado, y para el cual se puede demostrar
conrazonable certezala generacién probable de beneficios
econdmicos en el futuro (en términos de viabilidad vy
comercialidad) que superanlos costos esperadosylaCompafiia
cuenta conlos recursos para completar el proyecto. Dichos
activos se amortizan de forma lineal a lo largo de su vida Gtil

una vez que el proyecto esté terminado.
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2.7. Instrumentos financieros

2.7.1. Activos y pasivos financieros
Métodos de medicién
Costo amortizado y tasa de interés efectiva

Elcostoamortizadoeselimporteal quefue medidoinicialmente
el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del
principal, mas omenos laamortizacién acumulada, utilizando
el método del interés efectivo de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reembolso en
el vencimiento vy, para los activos financieros, el ajuste por
provision por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la aquella que descuenta
exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en
efectivoalolargo de lavidaesperadadel activo financiero o
pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo
financiero (es decir, su costo amortizado antes de cualquier
provision por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo
financiero. El cdlculo no tiene en cuenta pérdidas crediticias
esperadaseincluye costos de transaccion, primas o descuentos
y honorariosy comisiones pagadas o recibidas que son parte
integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de
originacion. En el caso de activos financieros con deterioro
crediticioadquiridos uoriginados (POCI, por suacréonimoen
inglés) - activos con deterioro crediticio en el momento del
reconocimientoinicial,laCompaniacalculalatasadeinterés
efectivacrediticiaajustada, que se obtiene conbaseenel costo
amortizado del activo financiero en lugar de su importe en
libros brutoeincorporaelimpactode las pérdidas crediticias
esperadas en los flujos de efectivo futuros estimados.

CuandolaCompaniarevisalosestimados deflujos de efectivo
futuros, el importe en libros de los respectivos activos o
pasivos financieros se ajusta parareflejar el nuevo estimado
descontado usando la tasa de interés efectiva original.
Cualquier cambio se reconoce en el estado de resultados.

Ingresos por intereses

Losingresos por intereses se calculanaplicandolatasadeinterés
efectiva al importe en libros bruto de los activos financieros,
excepto:

(@) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos
u originados, para los cuales la tasa original de interés
efectiva crediticia ajustada se aplica al costo amortizado
del activo financiero.

Lo

(b) Losactivosfinancieros que nosonadquiridos uoriginados
condeteriorocrediticio (POCI, por suacréonimoeninglés)
pero posteriormente han obtenido deterioro crediticio
(0 “etapa 3”), paralos cuales los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva a su costo
amortizado (es decir, neto de la provision para pérdidas
crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
entidad se vuelve parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos
financieros se reconocen en lafecha de negociacion, fechaen
que laCompaniase compromete acomprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide un activo o
pasivo financiero a su valor razonable mas o menos, en el caso
deunactivo o pasivofinancieroque no se continuaramidiendo
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que sonincrementalesydirectamente atribuibles
alaadquisicién o emisién del activo o pasivo financiero, como
honorarios y comisiones. Los costos de transaccién de los
activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
resultados. Inmediatamente después del reconocimientoinicial,
se reconoce una provisiéon por pérdida crediticia esperada
para los activos financieros medidos al costo amortizadoy las
inversioneseninstrumentos de deudamedidosalvalorrazonable
con cambios en otro resultado integral, lo que resulta en una
pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se
origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros
difieredel preciodelatransaccionenel reconocimientoinicial,
la entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(a) Cuando el valor razonable se evidencia por un
precio cotizado en un mercado activo para un
activo o pasivo idéntico (es decir, una medicién de
Nivel 1) o con base en una técnica de valoracion que
utiliza solo datos de mercados observables, la diferencia
se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) En todos los demés casos, la diferencia se difiere vy el
momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida
diferida del primer dia se determina individualmente. Se
amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere
hasta que el valor razonable del instrumento se pueda
determinar utilizando insumos observables del mercado,
oserealiza através de la liquidacion.




7.2.7. Activos financieros
Clasificacion y medicion posterior

La Companiaaplicala NIIF 9y clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias de medicion:

e Valorrazonable con cambios en resultados.
e Valorrazonable concambiosenotroresultadointegral.

e Costoamortizado.

Losrequerimientos de clasificacion parainstrumentos de deuda
y de patrimonio se describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos que cumplen con la
definicion de un pasivo financiero desde la perspectiva del
emisor, tales como préstamos, bonos gubernamentales y
corporativos y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a
clientes en arreglos de factoraje sin recurso.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumentos de
deuda dependen de:

e Elmodelode negocio de la Compania para administrar
el activo.

e lascaracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Compaiia clasifica sus
instrumentos de deuda dentro de una de las siguientes
categorias de medicion:

e Costoamortizado:los activos que se mantienen parael
cobro de flujos de efectivo contractuales donde dichos
flujos de efectivo representan solo pagos de principal e
intereses,y que no estan designados al valor razonable
concambiosenresultados, se miden al costo amortizado.
El importe en libros de estos activos se ajusta por
cualquier estimacion de pérdida crediticia esperada
reconocida. Losingresos por intereses de estos activos
financieros seincluyenen “intereses e ingresos similares”
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

e Valorrazonableconcambiosenotroresultadointegral:
los activos financieros que se mantienen parael cobrode
flujos de efectivo contractualesy paravender los activos,
dondelosflujosdeefectivodelosactivosrepresentansolo
pagos de principal e intereses, y que no son designados
alvalorrazonable concambiosenresultados, se midenal
valor razonable con cambiosenotroresultadointegral.

K

B

BAVARIA

Por un futuro
con mas motivos
para brindar

Los movimientosenelimporteenlibros setomanatravés
deotroresultadointegral, excepto por el reconocimiento
de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por
interesesy gananciasy pérdidas cambiarias enel costo
amortizado del instrumento que se reconocen en el
estado de resultados. Cuando el activo financiero se
dade bajaen cuentas, laganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otro resultado integral se
reclasifica de patrimonio al estado de resultados. Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se
incluyenen “ingresos por intereses” utilizando el método
de latasa de interés efectiva.

e Valorrazonable con cambios en resultados: los activos
que no cumplen los requisitos para costo amortizado o
valor razonable con cambios en otroresultado integral
se miden al valor razonable con cambios en resultados.
Unapérdidaogananciaenuninstrumentode deudaque
se mide posteriormente al valor razonable con cambios
enresultadosynoes partedeunarelaciénde cobertura
se reconoce en el estado de resultados para el periodo
en el que surge, a menos que surja de instrumentos de
deuda que fueron designados al valor razonable o que
no son mantenidos para negociar. Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en
“ingresos por intereses” utilizando el método de latasa
de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja como
la Compania administra los activos para generar flujos de
efectivo. Es decir, siel objetivo de la Compania es Unicamente
recaudar los flujos de efectivo contractuales de los activos osi
elobjetivoesrecaudartantolosflujos de efectivocontractuales
como los flujos de efectivo que surgen de la venta de los
activos. Si ninguno de estos aplica (por ejemplo, activos
financieros mantenidos para negociacién), entonces los
activos financieros se clasifican como parte de “otro” modelo
de negocios y se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Los factores considerados por la Compania para
determinar el modelo de negocio de un grupo de activos
incluyen experiencias pasadas sobre cémo se cobraron los
flujos de efectivo paraestos activos; como se evallaeinforma
eldesempenodel activo al personal clave de administracion;
comoseevallany gestionan losriesgosy como los gerentes
son remunerados. Los valores mantenidos para negociar se
mantienen principalmente con el propdsito de vender en
el corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos
financieros que son administrados conjuntamente y para
los cuales hay evidencia de un patrén real reciente de toma
de ganancias a corto plazo. Estos valores se clasifican en el
‘otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con

cambios en resultados.
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Solo pagosde principal e intereses (SPPI, por suacronimoen
inglés): cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para
cobrarflujos de efectivo contractualesy vender.la Compania
evallasilosflujos de efectivode los instrumentos financieros
representan Unicamente pagosde capital eintereses (laprueba
“SPPI"). Al realizar esta evaluacion, laCompania considerasi
los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un
acuerdo de préstamo basico, es decir, el interés incluye solo
la contraprestacién por el valor del dinero en el tiempo, el
riesgo crediticio, otros riesgos crediticios basicosyunmargen
de ganancia consistente conun acuerdo de préstamo basico.
Cuandolos términos contractualesintroducen unaexposicion
alriesgooalavolatilidady soninconsistentes conunacuerdo
de préstamobaésico, el activofinanciero relacionado se clasifica
y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Companfia reclasifica inversiones en instrumentos de
deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio
para administrar esos activos. La reclasificacion se lleva a
cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior
alcambio. Se espera que tales cambios sean poco frecuentes
y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio sonaquellos instrumentos que
cumplen con la definicién de patrimonio desde la perspectiva
delemisor;esdecir,instrumentos que no poseen unaobligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los
activos netos del emisor.

La Compania posteriormente mide todas las inversiones
patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados,
exceptocuandolaadministraciondelaCompaniahayaelegido,
enelreconocimientoinicial, designarirrevocablemente una
inversion de patrimonio al valor razonable con cambios en
otroresultadointegral. Lapoliticade la Companiaes designar
inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en
otroresultadointegral cuandodichasinversionesse mantienen
para propositos diferentes al de generar rendimientos.
Cuandose usaestaeleccién, las gananciasy pérdidas al valor
razonable se reconocen en otro resultado integral y no se
clasifican posteriormente al estado de resultados, incluyendo
ganancias o pérdidas por ventas. Las pérdidas por deterioro
(v el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan
separadamente de otros cambios en el valor razonable. Los
dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas
inversiones, contintian siendo reconocidos en el estado
de resultados como otros ingresos cuando se establece el
derecho de la Compania a recibir pagos.
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Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al
valor razonable con cambios en resultados se incluyen en
la partida de “resultados de operaciones financieras” en el
estado de resultados.

Deterioro

La Compania evalla, de manera prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con los instrumentos de
deudacontabilizados al costo amortizadoy al valor razonable
con cambios en otro resultado integral y con la exposiciéon
derivadade los compromisos de préstamoy los contratos de
garantiafinanciera. La Compafiareconoce unareservapara
pérdidas paradichas pérdidasen cadafechade presentacion.
La medicion de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

e« Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad
que se determina mediante la evaluacion de un rango
de posibles resultados.

e« Elvalordeldineroen el tiempo.

e Informacién razonable y respaldada disponible sin
incurrir en costos o esfuerzos indebidos en la fecha de
presentacion acerca de hechos pasados, condiciones
actualesy previsionesde condiciones econémicas futuras.

Modificacion

La Compania algunas veces renegocia o modifica los flujos
de efectivo contractuales de los préstamos a los clientes.
Cuando esto sucede, la Compania evalla si los nuevos
términos son sustancialmente diferentes de los términos
originales. La Compania lo hace al considerar, entre otros,
los siguientes factores:

e Sielprestatarioseencuentraendificultadesfinancieras,
yaseaquelamodificacion simplemente reduzcalos flujos
de efectivo contractuales a cantidades que se espera
que el prestatario pueda pagar.

e Siseintroducennuevostérminos sustanciales,comoun
rendimiento compartido basado en acciones/utilidades
que afecta sustancialmente el perfil de riesgo del
préstamo.

e Extensidonsignificativadel plazodel préstamo cuandoel
prestatario no se encuentraendificultades financieras.

e Cambios significativos en la tasa de interés.

e Cambios en la moneda en la que el préstamo esta
denominado.




e Inserciénde garantias,otrosvalores o mejoras crediticias
que afectan significativamente el riesgo crediticio
asociado con el préstamo.

Silostérminos sonsustancialmente diferentes, la Companiia
dadebajaelactivofinancierooriginaly reconoce un “nuevo”
activoalvalorrazonableyvuelve acalcularunanuevatasade
interés efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de
renegociacion se consideracomo lafechade reconocimiento
inicial paracalculareldeterioro,incluyendoladeterminacionde
sihaocurridounaumentosignificativoenelriesgo crediticio.
Sinembargo, la Compania también evalla si el nuevo activo
financiero reconocido se considera con deterioro crediticio
enelreconocimientoinicial, especialmente en circunstancias
en que la renegociacion fue impulsada por que el deudor
no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las
diferenciasenelimporteenlibrostambiénse reconoceenlos
resultados como una pérdida o ganancia en bajaen cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la
renegociacion o modificacidon no resulta en una baja en
cuentas, y la Compania recalcula el importe en libros bruto
con base en los flujos de caja revisados del activo financiero
y reconoce una modificacion en ganancias o pérdidas en
resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula
descontando los flujos de caja descontados a la tasa de
interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada
seglin el crédito para activos financieros con o sin crédito,
adquiridos u originados).

Baja en cuentas que no sea una modificacién

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan
de baja cuando los derechos contractuales para recibir los
flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando se
hantransferidoy (i) laCompaniatransfiere sustancialmente
todos los riesgosy ventajas de lapropiedad, o (i) laCompania
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

La Compafiia realiza transacciones en las que conserva
los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo
de los activos, pero asume la obligacién contractual de
pagar esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere
sustancialmente todos los riesgos y recompensas. Estas
transacciones se contabilizan como transferencias que dan
como resultado la baja en cuentas si la Compania:

* Notieneobligacionderealizar pagos amenos que cobre
montos equivalentes de los activos.

e Sele prohibe vender o comprometer los activos.
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o Tienelaobligaciénde remitir cualquier efectivoque reciba
de los activos sin un retraso significativo.

Las garantias (accionesybonos) otorgadas por la Compariia bajo
acuerdosderecompraestandarytransaccionesde préstamos
y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compania
retiene sustancialmentetodos losriesgosy recompensas sobre
labasedel precioderecompra predeterminado,y, por lotanto,
no se cumplen los criterios de baja en cuentas. Esto también
se aplica a ciertas transacciones de titularizacién en las que la
Compania conserva un interés residual subordinado.

2.7.3. Pasivos financieros
Clasificaciéon y medicién posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto:

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados: esta clasificacion aplicaaderivados, pasivos
financieros mantenidos para negociar y otros pasivos
financieros designados como tal en el reconocimiento
inicial. Las pérdidas o ganancias enlos pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios enresultados
se presentan parcialmente en otro resultado integral
(el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo crediticio
dedicho pasivo, el cual se determina como el monto no
atribuible a cambios en las condiciones del mercado
que aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente
enresultados (el monto restante del cambio en el valor
razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que dicha
presentacion genere, o amplie, una incongruencia
contable,encuyocasolas gananciasy pérdidas atribuibles
alos cambios enel riesgo crediticio del pasivo también
se presentan en resultados;

e Lospasivosfinancieros que surgendelatransferenciade
activosfinancieros quenocalificaron parabajaencuentas,
através de los cuales un pasivo financiero se reconoce
por la compensacioén recibida por la transferencia. En
periodos posteriores, la Compania reconoce cualquier
gasto incurrido en el pasivo financiero; y

e Contratos de garantia financiera y compromisos de
préstamo.

Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando
estan cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada
en el contrato se cumpla, cancele o expire).
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Elintercambioentre la Companiay sus acreedores originales
de instrumentos de deuda con términos sustancialmente
diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los
términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan
como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los términos
son sustancialmente diferentes si el valor actual descontado
delosflujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
los honorarios pagados netos de los honorarios recibidos y
descontados utilizando latasade interés efectivaoriginal, es
al menos un 10% diferente del valor presente descontado
de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero
original. Ademas, también se tienenen cuenta otros factores
cualitativos como la moneda en la cual estd denominado el
instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas
caracteristicas de conversion adjuntas al instrumento y
cambios en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos
de deuda o una modificacién de términos se contabiliza
como extincién, todos los costos u honorarios incurridos
se reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en la
extincion. Sielintercambio olamodificacidon no se contabilizan
como extincion, todos los costos u honorarios incurridos
ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre
el plazo restante del pasivo modificado.

2.7.4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales sonobligaciones de pago
por bienesoservicios que se hanadquiridode los proveedores
enel cursoordinario de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afo o menos (o en el ciclo
normal de explotacion de la Empresa si es méas largo). Si el
pago debe ser efectuado en un periodo superior aun afo se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente
asuvalor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.7.5. Deudas (obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos incurridos en la transacciéon. Las deudas
seregistran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferenciaentre losfondos recibidos (neto delos costosdela
transaccion)y elvalor de redencion se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.
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Los honorarios incurridos para obtener las deudas se
reconocen como costos de la transacciéon en la medida en
que seaprobable que unaparte otodaladeudasereciba.En
este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo
se reciba. En la medida en que no haya evidencia de que
sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los
honorarios se capitalizan como gastos pagados por anticipado
por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el
periodo del préstamo con el que se relacionan.

Lasacciones preferentes, que sonredimibles obligatoriamente
enunafechaespecifica, seclasificanenel pasivo. Los dividendos
que pagan estas acciones preferentes se reconocen en el
estado de resultados como gasto por intereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos
que laCompaniatenga el derechoincondicional de diferir el
pago delaobligacién porlomenos 12 meses contados desde
la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente
atribuibles a la adquisicion, construcciéon o produccion de
activos cualificados, que son aquellos que requieren de un
tiempo sustancial paraestar preparados para suusooventa
previstos, se afladen al costo de dichos activos, hasta el
momentoenque los activos estén sustancialmente preparados
parasuusooventa. Losingresos por inversiones obtenidosen
lainversiéntemporal de recursos de deudas especificas, que
aunnosehaninvertido enactivos cualificados se deducende
los costos por intereses susceptibles de capitalizacién. Todos
los demds costos de deudas son reconocidos en el estado de
resultados en el periodo en el cual se incurren.

2.7.6. Instrumentos financieros derivados
y actividades de cobertura

Losderivadossereconoceninicialmenteasuvalorrazonableen
lafechaenquesecelebrael contratoy sonpermanentemente
remedidos a su valor razonable.

Silosinstrumentos financieros derivados no califican paraser
reconocidos atravésdeltratamiento contable de coberturasse
registranasuvalor razonable atravésdel estadoderesultados.
Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados
se reconoce inmediatamente en el estado de resultados
como “otrosingresos/(gastos), netos”. Si son designados para
cobertura, el método para reconocer la ganancia o pérdida
resultante de los cambios en los valores razonables de los
derivados depende de la naturaleza del riesgoy partida que
se esta cubriendo.




La Compania designa ciertos derivados como de:

a) Coberturas de valor razonable de activos o pasivos
reconocidos (cobertura de valor razonable).

b) Coberturas de un riesgo particular asociado con un
activo o pasivoreconocidos o de unatransaccion prevista
altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).

LaCompaniadocumenta, al iniciodelacobertura, larelacion
entrelosinstrumentos de coberturay las partidas cubiertas,
asi como sus objetivos y estrategia de administraciéon de
riesgos que respaldan sus transacciones de cobertura. La
Companiaademas documentasuevaluacion,tantoal comienzo
de la cobertura como periddicamente, con respecto a si los
derivados usados en las transacciones de cobertura son
altamente efectivos paracompensar los cambios enlos valores
razonables o enlosflujos de efectivode las partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados como
cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente
cuandoelvencimientodel remanentede la partidacubiertaes
mayor a 12 meses,y se clasificacomo activo o pasivo corriente
cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta
esmenor a 12 meses. Los derivados que no son usados para
cobertura o que son mantenidos para ser negociados se
clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que son
designadosy califican como coberturas de valor razonable se
registran en el estado de resultados, y la ganancia o pérdida
de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto ajusta el
importe en libros de la partida cubiertay se reconoce en los
resultados del periodo. La ganancia o pérdida relacionada
con la porcidn efectiva de los derivados se reconoce en el
estado de resultados como “Ingresos (gastos) financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir con los criterios para ser
reconocidaatravésdel tratamiento contable de coberturas, el
ajusteenelvalorenlibrosde lapartida cubierta se amortiza
enlosresultados utilizando el método deinterés efectivo,en
el periodo remanente hasta su vencimiento.

Coberturas de flujos de efectivo

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable
de los derivados que son designados y que califican como
coberturasdeflujos de efectivo se reconoce enel patrimonio.
La ganancia o pérdida relativa a la porcion inefectiva se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados.
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Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al
estado de resultados en los periodos en los que la partida
cubiertalos afecta (por ejemplo, cuando laventa proyectada
cubiertaocurre).Sinembargo, cuando latransaccion prevista
cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo
nofinanciero (por ejemplo, inventarios o propiedad, plantay
equipo), las ganancias o pérdidas previamente reconocidas
en el patrimonio se transfieren de este y se incluyen como
parte del costo inicial del activo. Los montos capitalizados
son finalmente reconocidos en el costo de ventas cuando
se venden los productos, si se trata de inventarios, o en la
depreciacion si se trata de propiedad, plantay equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o
cuandodejade cumplir conlos criterios paraser reconocido
a través del tratamiento contable de cobertura, cualquier
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa
fecha permanece en el patrimonio y se reconoce cuando
la transaccion proyectada afecte al estado de resultados.
Cuando se espere que ya no se producird una transaccion
proyectada, lagananciao pérdidaacumuladaenel patrimonio
se transfiere inmediatamente al estado de resultados.

2.8. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo de los productos
terminados comprende los costos derivados de su adquisicion,
asicomo otros costos enlos que se hayaincurrido paradarles
su condicion y ubicacion actuales, y excluye a los costos de
financiamiento y las diferencias en cambio. El valor neto de
realizacionesel preciode ventaestimadoenel cursonormal
de las operaciones menos los gastos de venta variables que
apliquen.

Los costos de los inventarios se determinan de la siguiente
manera:

e Materias primas, insumos y bienes para reventa: costo
de compra neto menos los descuentos y rebajas, por el
método de primeras enentrar primeras ensalir (PEPS).

e Productosterminadosyencurso: costode materiaprima
mas los costos directos e indirectos de fabricacién, por
el método de promedio ponderado.

Elvalor netorealizable se basaenlaestimaciéndelos precios
de venta menos los costos que se espera incurrir hasta la
terminaciony disposicién de los productos.

Loscostosdelosinventariosincluyenlatransferenciadesde
el patrimonio netode las ganancias o pérdidas originadas en
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las coberturas de flujos de caja utilizadas para las compras
de materias primas.

Los envases no retornables son reconocidos como inventarios.
2.9. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos
la provision por deterioro. La provision por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe
evidenciaobjetivade quela Companiano podracobrar todos
los montos vencidos de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible
deterioro de las cuentas por cobrar son: las dificultades
financieras del deudor, la probabilidad deiniciode un proceso
dequiebraodereorganizacionfinancierapor parte del deudor
yelincumplimientoolafaltade pago. Elmontode la provision
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que se
obtendran de la cuenta, descontados a la tasa de interés
efectiva computada en el reconocimientoinicial. El valor en
librosdelactivosereduce por mediode unacuentade provision
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados en el rubro “gastos de administraciéon y ventas”.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se
castigacontralarespectiva provision para cuentas de dudoso
recaudo. Larecuperacién posterior de montos previamente
castigados se reconoce con crédito a la cuenta “gastos de
administraciény ventas” en el estado de resultados.

Todos los saldos de cuentas por cobrar comerciales que
tienen un plazo de crédito acordado de 15 dias y tienen un
monto vencido mayor a 90 dias deben ser provisionados por
el 100% del monto vencidoy el saldo de lacuenta por cobrar
deber ser reducido para reflejarlo.

2.10. Efectivo y equivalentes de efectivo

Enelestadodesituacionfinancierael efectivoyequivalentes
de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de
libre disponibilidad en bancosy otrasinversiones altamente
liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres
meses o menos. Enelestado de flujos de efectivo, el efectivo
y equivalentes de efectivo también incluyen los sobregiros
bancarios que se muestran en la cuenta de obligaciones
financieras en el pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.
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Para propositos de presentacion, en el estado de flujos de
efectivo del afio terminado al 31 de diciembre de 2019,
la Compania efectud algunos ajustes, reclasificaciones y
agrupaciones, dentro de los cuales se destacala eliminacion
de los montos de aumento de activos por derecho de usoy
el correspondiente aumento de pasivos por arrendamiento,
debido a que este es un tipo de transaccién que no requirié
el uso de efectivo. La no inclusién de estas transacciones
no monetarias resulta coherente con el objetivo del estado
de flujos de efectivo. El cambio no generd impacto en el
movimiento neto del efectivo del ano.

2.11. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio. Los
costos incrementales directamente atribuibles a la emision
de nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio
como unadeducciéndel monto recibido, neto de impuestos.

2.12. Impuestos

Elgastoporimpuestosobre larentadel periodo comprende
elimpuestosobrelarentacorrienteyeldiferido. Elimpuesto
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio; en este caso, el impuesto también se reconoce
en el patrimonio.

1.12.1. Impuestos sobre la renta corriente

Los activosy pasivos porimpuestos sobre larentacorriente se
calculansobrelabase delasleyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas alafechadelestadodesituacion
financiera en el pais en donde opera la Compania y genera
renta gravable. La Administracion evalla periddicamente
las posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos
presentadas respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objetodeinterpretacion. LaCompania, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

1.12.2. Impuesto sobre la renta diferido

Elimpuestosobre larentadiferido sereconoce ensutotalidad
por el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
susrespectivos valores mostrados en los estados financieros.
Sin embargo, el impuesto sobre la renta diferido que surge
por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en
una transaccion que no corresponda a una combinacion de
negocios que al momento de la transaccion no afecta ni la




utilidad ni la pérdida contable o gravable no se registra. El
impuesto sobre la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estadodesituacidnfinancieray que se esperaseran aplicables
cuandoelimpuestosobre larentadiferidoactivoserealice o
el impuesto sobre la renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos cuando
el valor en libros del activo es mayor que su base imponible
0 cuando el valor en libros de un pasivo es menor que su
base imponible. Activos por impuestos diferidos solo se
reconocenenlamedidaenqueseaprobable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contralos que se puedan usar
las diferencias temporarias.

El impuesto sobre la renta diferido se registra por las
diferencias temporarias que surgen de las inversiones en
subsidiarias, asociadasy negocios conjuntos, excepto cuando
laoportunidadenqueserevertiran lasdiferencias temporales
escontroladaporlaCompaniayes probable que tal reversiéon
no ocurraen un momento previsible en el futuro.

Elimpuestodiferido se valoraporlastasas detributacionque
se espera aplicar en los periodos en los que las diferencias
temporarias serevertirdnsobre labase de lastasasimpositivas
y las leyes que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de cierre. Los montos del impuesto
diferido no se descuentan.

2.13. Beneficios a empleados

2.13.1. Salarios y beneficios de corto plazo

Los salarios y beneficios de corto plazo para los empleados
actuales sereconocenenlacuentade resultados cuando los
empleados prestan sus servicios.

La Compania reconoce pasivos y gastos por las vacaciones
acumuladas, cuando estas prestaciones se ganany no cuando

estas prestaciones se pagan.

2.13.2. Bonificaciones de resultados

La Companiiareconoce pasivosy gasto por las bonificaciones
deresultados querecibenlostrabajadores por el cumplimiento
de metas sobre la base de una formula que toma en cuenta
la utilidad de la Compania después de ciertos ajustes. La
Compania reconoce una provision cuando estd obligada
contractualmente o cuando existe una practica del pasado
que ha creado una obligacién constructiva.
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2.13.3. Otros beneficios de largo plazo

La Companiatambiénreconoce pasivosy gastos paralosotros
beneficios alargo plazo que se paganalosempleados sobrela
base de acumulacionde periodos de servicios. Las provisiones
por estos beneficios estan debidamente descontadas para
reflejar las fechas de pago futuras con base en las tasas de
descuento que se determinan con referencia a las tasas de
los bonos del Estado.

2.13.4. Pensiones de jubilacién

La Compaiifa administra tanto planes de beneficio definido,
como planes de contribucion definida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financieraen
relacion con los planes de beneficios definidos de pensiones
corresponde al valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos en la fecha de cierre menos el valor
razonable de los activos del plan, junto con los ajustes de
costos de los servicios no reconocidos en el pasado. La
obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente
por actuariosindependientes, utilizandoelmétododelaunidad
de crédito proyectada. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina mediante el descuentodelos
flujos futuros de efectivo estimados utilizando las tasas de
interés de los bonos del Estado denominados en la moneda
en que los beneficios serdn pagados, y que tienen plazos de
vencimiento que se aproximan a los términos del pasivo por
pensiones correspondiente.

Lasgananciasy pérdidas actuariales derivadas de los ajustes
por experienciay los cambios en las hipdtesis actuariales se
reconocen en su totalidad a medida que surgen fuera de la
cuenta de resultados y se cargan o se abonan al patrimonio
en la cuenta de otros resultados integrales en el periodo
en que se producen, con la excepcion de las ganancias o las
pérdidas derivadas de los cambios en los beneficios respecto
de los servicios pasados, que se reconocen en la cuenta de
resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resultados, a menos que los
cambios en el plan de pensiones estén condicionados a que
los empleados permanezcan en servicio durante un periodo
determinadodetiempo (el periodo de consolidacion). Enese
caso, los costos por servicios pasados se amortizan de forma
lineal a lo largo del periodo de consolidacion.

Para los planes de contribucion definida, la Compania paga
contribuciones de manera obligatoria, contractuales o
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voluntarias, a planes de seguros administrados por entidades
publicas o privadas. LaCompanianotiene obligaciones de pago
adicionalesunavez que estas contribuciones han sido pagadas.
Las contribuciones se reconocen como gasto por beneficios de
losempleados asuvencimiento. Las contribuciones pagadas
por adelantado se reconocen como un activo en la medida
en que otorguen derecho a su reembolso en efectivo o ala
reduccion de pagos futuros.

2.13.5. Otros compromisos post-empleo

La Companiaofrece beneficios de salud posteriores al retiro
delosempleados. Estas obligaciones se valoran anualmente
por actuarios independientes calificados. Las ganancias y
pérdidas actuariales derivadas de los ajustes por experiencia
ylos cambios enlas hipotesis actuariales se reconocenensu
totalidad amedidaquesurgenfueradelacuentaderesultados
y se cargan o se abonan al patrimonio en la cuenta de otros
resultados integrales en el periodo en que se producen.

2.13.6. Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de
terminacionde contratoantes de lafechanormaldejubilacion,
ocuandounempleadoaceptavoluntariamente subajaacambio
deestos beneficios. La Compaiia reconoce indemnizaciones
por terminacién de contrato cuando se pueda demostrar
su compromiso de poner fin al contrato de sus empleados
de acuerdo a un plan formal detallado, o como resultado
de una oferta hecha para fomentar el retiro voluntario. Los
beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera se descuentan a su
valor presente.

2.14. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion
presente,yasealegal oimplicita,comoresultadodeunsuceso
pasado que es probable que requieraunasalidaderecursos
econdémicos para liquidar laobligaciony sumonto puede ser
estimado de manera confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos
que se espera se requerirdn para cancelar la obligacién
utilizandounatasadeinterés antes deimpuestos que refleje
las actuales condiciones del mercado sobre el valor deldinero
ylosriesgos especificos paradichaobligacion. Elincremento
enlaprovisionpor el pasodel tiempo se reconoce enel estado
de resultados.

Las provisiones por reestructuracion comprenden las
sanciones por terminacion de arrendamientos y los pagos

L

de los empleados por la terminacién de sus contratos. No
se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras,
sinembargo, son reconocidas provisiones por los contratos
onerosos cuyo costoinevitable superael beneficioesperado.

2.15. Reconocimiento de ingresos

2.15.1. Activos de contratos

Unactivode contratoes el derecho de la Compania arecibir
un pago a cambio de bienes o servicios que la Compania ha
transferidoauncliente, cuando ese derecho esté supeditado
a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo; la
facturaciénoentregade otros elementos parte del contrato).
La Compaiiia percibe los activos de contratos como activos
corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo
operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como
costos incrementales al obtener un contrato se reconocen
como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de
contratos se capitalizan al ser incurridos si la Compania
esperarecuperar dichos costos. Los costos de suscripcionde
contratos constituyen activos no corrientesenlamedidaque
seesperarecibir los beneficios econémicos de dichos activos
enunperiodo mayor adoce meses. Los contratos se amortizan
de forma sistematica y consistente con la transferencia al
clientedelos servicios unavez se hanreconocido losingresos
correspondientes. Los costos de suscripcién de contratos
capitalizados se deterioransielcliente seretiraosielmonto
en libros del activo supera la proyeccién de los flujos de caja
descontados que estan relacionados con el contrato.

2.15.2. Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la
Companiaatransferir bienes o servicios aun cliente, por los
cualeslaCompaniaharecibidoun pago por parte del cliente
final o si el monto estd vencido. Incluyen también el ingreso
diferidorelacionado conbienes o servicios que se entregardn
oprestardnen el futuro, los cuales se facturan al cliente por
adelantado, pero alin no estan vencidos.

2.15.3. Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Companiareconocelosingresos provenientes de contratos
conclientes con base enunmodelode cinco pasos establecido
enlaNIIF 15:

e Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: un
contrato se define como un acuerdo entre dos o més
partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles




y establece criterios que se deben cumplir para cada
contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales
o implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.

e Paso?2.ldentificaciéndelasobligacionesdedesempefoen
el contrato: unaobligacion de desempenoes unapromesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Ultimo.

e Paso 3. Determinacién del precio de la transaccion:
el precio de la transaccion es el monto del pago al
que la Compaifiia espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a
un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en
representacion de terceros.

e Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempefodel contrato: enun contrato
que tiene méas de una obligacidon de desempeno, la
Companiadistribuye el preciode latransaccidonentre las
obligaciones de desempefio en montos que representen
elmontodelaconsideracionalaque laCompaniaespera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacion de
desempeno.

e Paso5.Reconocimientode ingresos cuando (o amedida
que) la Compafiiacumple unaobligacion de desempefio.

LaCompaniacumple unaobligaciénde desempenoy reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) Eldesempenodela Compafiiano creaun activoconun
uso alternativo paralaCompania,y la Companiatieneun
derechoexigible al pago por el desempeno completado
alafecha.

b) Eldesempefo de la Comparia crea o mejora un activo
que el cliente controla a medida que el mismo se creao
mejora.

c) Elclientealmismotiemporecibey consumelos beneficios
que resultan del desempeno de la Compania a medida
que este trabaja.

Paraobligaciones de desempeno donde no se cumple ninguna
de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple la obligacién de desempeno.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacion de desempefo
mediante laentregadelos bienes o servicios prometidos, crea
unactivode contrato por el montodelaconsideraciénobtenida
con el desempeno. Cuando el monto de la consideracion
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recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso
reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

Elingreso se mide conbase en laconsideracion especificada
enelcontratoconelcliente, y excluye los montos recibidos en
representaciéndeterceros. LaCompaniareconoceingresos
cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor
agregado (IVA), reembolsos y descuentosy tras eliminar las
ventas al interior de la Compania.

La Compania evalua sus planes de ingreso con base en
criterios especificos paradeterminar siactéia como principal
0 como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania y si es
posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en
caso de que los haya.

2.16. Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un
arrendador cede a un arrendatario, a cambio de un pago o
unaserie de pagos, el derecho autilizar un activodurante un
periodo de tiempo determinado.

La Compania es arrendador y arrendatario de diversas
propiedades, equiposy vehiculos. Los contratos de arriendo
generalmente se realizan por periodos fijos de 1 a 10 anos,
pero pueden tener opciones de extensién. Los términos de
arrendamiento se negocian de forma individual y contienen
una amplia gama de términos y condiciones diferentes.

Las opciones de extensiéon y terminacion incluidas en los
arrendamientos de la Compaiiia se utilizan para maximizar
laflexibilidad operativaentérminos de gestién de contratos.
La mayoria de las opciones de extension y terminacién
mantenidas son ejercitables de manera simultanea por la
Compafiiay por la contraparte respectiva.

2.16.1. Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocencomoun activo por derecho
deusoyunpasivocorrespondiente enlafechaenqueel activo
arrendado estéd disponible para su uso por La Compania.
Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el
costofinanciero. El costofinanciero se cargaalos resultados
durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una
tasa de interés periédica constante sobre el saldo restante
del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso
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sedepreciadurante lavida Util mas cortadel activoy el plazo
de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento son
medidos inicialmente sobre unabase de valor presente. Los
pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto
de los siguientes pagos de arrendamiento:

e Pagosfijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

e Pago de arrendamiento variable basado en un indice
otasa.

¢ Montos que se espera que pague el arrendatario bajo
garantias de valor residual.

e El precio de ejercicio de una opcion de compra si el
arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer
esaopcion, y

e Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la
condiciéndelarrendamientoreflejaque el arrendatario
ejercio esa opcion.

Los pagos por arrendamientos se descuentanusandolatasade
interésimplicitaenel arrendamiento, si se puede determinar
dichatasa, o latasa incremental de endeudamiento.

Los activosdederechos de usose midenal costoy comprenden
lo siguiente:

e EIl monto de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento.

e Todo pago de arrendamiento realizado en o antes de
la fecha de inicio.

e Todo costo inicial directo.

e Costos de desmantelamiento y restauracion.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de activos de bajo valor se reconocenbajoel
método lineal como un gasto en el estado de resultados. Los
arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses
o0 menos. Los activos de bajo valor comprenden los equipos
de computo vy articulos pequenos del mobiliario de oficina.

2.16.2. Contabilidad del arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de
arrendamiento financiero, el valor presente de los pagos
futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta
por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y
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el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce como
ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de
los cdnones entre los ingresos financieros y laamortizacion
del capital en cada periodo contable, de tal manera que el
reconocimiento de los ingresos financieros refleje en cada
unodelos periodos, unatasade rendimiento constante sobre
la inversion financiera neta que el arrendador ha realizado
en el arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de
arrendamiento operativo, el activo se incluye en el estado
de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los
ingresos de arrendamientos operativos se reconocendurante
el término del contrato de arrendamiento sobre una base
de linea recta.

2.17. Distribucion de dividendos

Ladistribuciondedividendos alos accionistas de la Compania
se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
periodoenel quelosdividendos se decretan conlaaprobacién
de los accionistas de la Compaiiia.

2.18. Depositos de envases

Los envases retornables en circulacion se registran dentro
de la propiedad, planta y equipo y un pasivo relacionado se
registra por la obligacion de restituir los depdsitos pagados
por los clientes. Los depdsitos de los clientes por los envases
retornables se reflejan en el estado de situacion financiera
dentro de los pasivos.

3. CAMBIOS NORMATIVOS

3.1.Nueva normatividad incorporada al marco
contable aceptado en Colombia cuya aplicacion
es obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizd los marcos técnicos de
las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia incorporando principalmente
enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas
por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que
consideraban las reglamentaciones incorporadas por los
Decretos 2420y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de
2017y 2483 de 2019.

Modificacion ala NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
- Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes




Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los
criterios de clasificacion de pasivos como corrientes o no
corrientes, en funcién de los derechos que existan al final
del periodo sobre el que se informa. La clasificacién no se
ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos
posteriores alafechadelinforme. Los cambiostambiénaclaran
aqueserefierela‘“liquidacion” de unpasivoentérminosdela
norma. La Companiano esperaimpactosimportantes por esta
modificacién,entodo caso se encuentraevaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacion a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo -
Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

Laenmienda publicadaenmayode 2020 prohibe ladeduccion
del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo
de cualquier importe procedente de la venta de elementos
producidos mientras sellevaese activo al lugary condiciones
necesarias paraque puedaoperar de laforma previstaporla
gerencia. En sulugar, una entidad reconoceria los importes
de esas ventas en el resultado del periodo. La Compafiia
no espera impactos importantes por esta modificacion, en
todo caso se encuentraevaluando elimpacto que las mismas
podrian tener en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios -
Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordo 3
modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las
referencias alMarco Conceptual; agregar unaexcepcidnpara
el reconocimiento de pasivosy pasivos contingentes dentro
delalcancede laNIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentesy
Activos Contingentesyla CINIIF 21 Gravdmenes;y confirmar
que los activos contingentes no deben reconocerse en la
fecha de adquisicion. La Compania no espera impactos
importantes por esta modificacion,entodo caso se encuentra
evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los
estados financieros.

Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes
y Activos Contingentes - Costo de cumplimiento de un
contrato

El propdsitode estaenmienda, que también fue publicadaen
mayode 2020, es especificar los costos que unaentidad incluye
aldeterminarel “costo de cumplimiento” de uncontratoconel
propésitode evaluar siun contrato esoneroso; aclaraquelos
costosdirectos de cumplimientode uncontratoincluyentanto
los costos incrementales de cumplir un contrato como una
asignacionde otros costos que serelacionendirectamente con
elcumplimientodel contrato. Antesde reconocer unaprovision
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separadapor uncontratooneroso, parauncontratooneroso,
la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre
los activos utilizados para cumplir el contrato. La Compania
no espera impactos importantes por esta modificacion, en
todo casose encuentraevaluandoelimpacto que las mismas
podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo
de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBPy
otras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una
prioridad paralosreguladores globales. Actualmente existe
incertidumbre sobre el momento y la naturaleza precisa de
estos cambios. Para hacer la transicién de los contratos vy
acuerdos existentes que hacen referencia a la LIBOR, es
posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias
de plazo vy las diferencias de crédito para permitir que las
dostasas de referencia sean econdmicamente equivalentes
enlatransicion

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos
financieros,laNIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento
y mediciony la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones
brindan ciertas alternativas en relacion con la reforma de la
tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan
con la contabilidad de coberturay tienen el efecto de que las
reformas generalmente nodeberianhacer quelacontabilidad
de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad
de cobertura debe continuar registrandose en el estado de
resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas
queinvolucrancontratosbasadosentasasinterbancarias (IBOR),
las alternativas afectaranalasempresasentodaslasindustrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de
coberturadeberanactualizarse parareflejar las alternativas.
Las revelaciones del valor razonable también pueden verse
afectadasdebidoalastransferencias entre niveles de jerarquia
del valor razonable a medida que los mercados se vuelven
mas o menos liquidos.

La Compafia no espera impactos importantes por esta
modificacion,entodo caso se encuentraevaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2018-2020

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2020:

e NIIF 2Instrumentosfinancieros: aclaracualescomisiones
deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en

cuentas de pasivos financieros.
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e NIIF 16 Arrendamientos: modificael ejemploilustrativo
13 delanorma paraeliminar lailustracion de los pagos
del arrendador relacionados con mejoras de bienes
tomados enarriendo, paraeliminar cualquier confusion
sobreeltratamientodelosincentivos de arrendamiento.

¢ NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera: permite
a las entidades que han medido sus activos y pasivos
por el valor en libros registrado en la contabilidad de
su matriz, medir también las diferencias de conversion
acumuladas utilizando las cantidades informadas por la
matriz. Estaenmiendatambiénse aplicardalas asociadas
y Negocios conjunto con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las
entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos
al medir el valor razonable bajo NIC 41.

La Compania no espera impactos importantes por esta
modificacion,entodo caso se encuentraevaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Marco Conceptual

El IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se
utilizardenlas decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

e Aumentar la importancia de la administracién en el
objetivo de la informacién financiera.

e Restablecer la prudencia como componente de la
neutralidad.

e Definir a una entidad que informa, que puede ser una
entidad legal o una parte de una entidad.

e Revisar las definiciones de un activo y un pasivo.

¢ Eliminarelumbralde probabilidad parael reconocimiento
y agregar guias sobre la baja de cuentas.

e Anadir guias sobre diferentes bases de medicion.

e Indicarquelautilidad o pérdidaeselindicador principal
de desempenoy que, en principio, los ingresos y gastos
en otros ingresos integrales deben reciclarse cuando
esto mejore larelevancia o larepresentacion fiel de los
estados financieros.

No se realizaran cambios a ningunade las normas contables
actuales. Sinembargo, lasentidades que se basanenel Marco
para determinar sus politicas contables para transacciones,
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eventos o condiciones que de otramaneranosetratanenlas
normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir
del 1deenerode 2023. Estasentidades deberan considerar
si sus politicas contables siguen siendo apropiadas segin el
Marco revisado.

3.2.Nueva normatividad incorporada al marco
contable aceptado en Colombia cuya aplicacién
es obligatoria a partir del 1 de enero de 2024

El Decreto 1611 de 2022 actualizéd los marcos técnicos de
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia incorporando principalmente
enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por
los Decretos 938 de 2021, 2270 de 2019y 1432 de 2020,
que consideraban las reglamentaciones incorporadas por
los Decretos 2420y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170
de 2017y 2483 de 2019.

Revelacién de politicas contables: Enmiendas a la NIC 1
y al Documento de Practica de las NIIF 2

El IASB modificéd la NIC 1 para requerir que las entidades
revelen sus politicas contables materiales en lugar de sus
politicas contables significativas. Las enmiendas definen
qué es “informacion material sobre politicas contables”
y explican como identificar cuadndo la informacién sobre
politicas contables es material. Aclaran ademas que no es
necesario revelar informacién sobre politicas contables
inmateriales. Si se revela, no debe ocultar informacién
contable importante.

Para respaldar esta enmienda, el IASB también modifico el
Documento de practica de las NIIF 2 Realizacion de juicios
sobre la materialidad para brindar una guia sobre cémo
aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de
politicas contables.

Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes:
Enmiendas a la NIC 1.

Lasenmiendas de alcance limitadoalaNIC 1 Presentacion
de estadosfinancieros aclaran que los pasivos se clasifican
como corrientes o no corrientes, dependiendo de los
derechos que existan al final del periodo sobre el que
se informa. La clasificacién no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la
fechade presentacion (p.ej., larecepciénde unarenunciao
elincumplimiento de una cldusula). Las enmiendas también
aclaran el significado de la NIC 1 cuando se refiere a la
“liguidacion” de un pasivo.




Lasenmiendas podrian afectar la clasificacion de los pasivos,
particularmenteenelcasodelasentidades que anteriormente
tenfan en cuenta las intenciones de la administraciéon para
determinar la clasificacion y en el caso de algunos pasivos
que pueden convertirse en patrimonio.

Deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los
requisitos normales de laNIC 8 Politicas contables, cambios
en los estimados contables y errores.

Desde laaprobacion de estas enmiendas, el IASB haemitido
un proyecto de norma que propone cambios adicionales y
el aplazamiento de las enmiendas hasta, al menos, el 1 de
enero de 2024.

Definicion de estimados contables: Enmiendas ala NIC 8

La enmienda a la NIC 8 Politicas contables, cambios en los
estimados contables y errores aclara como las companias
deben distinguir los cambios en las politicas contables de
los cambios en los estimados contables. La distincion es
importante porque los cambios en los estimados contables
se aplican prospectivamente a transacciones futurasy otros
eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables
generalmente se aplican retrospectivamente atransacciones
pasadasy otros eventos pasados, asicomo al periodo actual.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
provenientes de una Unica transaccion: Enmiendas
alaNIC12

LasenmiendasalaNIC 12 Impuestos alas ganancias requieren
que las companias reconozcan impuestos diferidos sobre
transacciones que, en el momento del reconocimientoinicial,
denlugaramontosiguales dediferenciastemporales gravables
ydeducibles. Porlo general, se aplicaran atransacciones tales
como arrendamientos de arrendatarios y obligaciones de
desmantelamientoyrequerirdnelreconocimiento de activos
y pasivos por impuestos diferidos adicionales.

La enmienda se debe aplicar a las transacciones que se
produzcanapartir deliniciodel primer periodo comparativo
presentado. Ademas, lasentidadesdebenreconocer los activos
por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable
que puedan utilizarse) y los pasivos por impuestos diferidos
al principio del primer periodo comparativo para todas las
diferencias temporales deducibles y gravables asociadas a:

e activosporderechodeusoy pasivos por arrendamiento,y

e pasivos pordesmantelamiento, restauraciony similares,
ylos correspondientes montos reconocidos como parte
del costo de los respectivos activos.
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Elefecto acumulado del reconocimiento de estos ajustes se
reconoce enlas ganancias acumuladas o enotrocomponente
del patrimonio neto, seglin corresponda.

LaNIC 12noabordabaanteriormentelamanerade contabilizar
los efectos tributarios de los arrendamientos dentro del
balance y las transacciones similares, y se consideraban
aceptablesvarios enfoques. Es posible que algunas entidades
yahayan contabilizado dichas transacciones de acuerdo con
los nuevos requisitos. Estas entidades no se veran afectadas
por las enmiendas.

Modificaciéon a la NIC 16 Arrendamientos - Clasificaciéon
de pasivos como corrientes o no corrientes

La modificacion incluye la aplicacion retroactiva por
reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19,
reconociendo el efecto acumulado inicial como un ajuste al
saldo inicial de las ganancias acumuladas.

3.3. Nueva normatividad emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) que atin no ha sido incorporada
al marco contable aceptado en Colombia

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para
el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion
a revelar de los contratos de seguro emitidos. También
requiere principios similares a aplicar a contratos de
reaseguro mantenidos y a contratos de inversion emitidos
con componentes de participacion discrecional. El objetivo
es asegurar que las entidades proporcionen informacién
relevante de formaquerepresente fielmente esos contratos
paraevaluar el efecto quelos contratos dentrodel alcance de
laNIIF 17 tienensobrelasituacionfinanciera, el rendimiento
financieroy los flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era
unanorma provisional que permitié alas entidades usar una
amplia variedad de précticas contables para los contratos
de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas
practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas
seglinlaNIIF 4 noreflejaban adecuadamente las situaciones
financierassubyacentesverdaderasoel rendimientofinanciero
de los contratos de seguro.

Venta o aporte de activos entre un inversionista
y su asociada o negocio conjunto: Enmiendas
alaNIIF10yalaNIC 28
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EIIASB harealizado enmiendas de alcance limitadoala NIIF
10 Estadosfinancieros consolidadosy alaNIC 28 Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos.

Lasenmiendas aclaraneltratamiento contable delas ventas
oaportesde activos entre uninversionistay sus asociadas o
negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento contable
dependedesilosactivosnomonetarios vendidos o aportados a
unaasociada o aun negocio conjunto constituyenun “negocio”
(talcomosedefineenlaNIIF 3 Combinaciones de negocios).

Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio,
el inversionista reconocerd la totalidad de la ganancia o
pérdida en la venta o aporte de activos. Si los activos no se
ajustan ala definicion de negocio, el inversionista reconoce
lagananciao pérdidasoloenlamedidadelaparticipaciondel
otro inversionista en la asociada o negocio conjunto. Estas
enmiendas se aplican de manera prospectiva.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En el curso normal del negocio. la Compania esta expuesta
alos siguientes riesgos financieros:

a) Riesgode mercado.
b) Riesgode crédito.

c) Riesgodeliquidez.

Esta Nota explica la exposicién de la Compania a cada uno
de los riesgos mencionados y resume las politicas para
administrarlos.

La Administraciones responsable de establecery supervisar
elmarco paralaadministracionde los riesgos dela Compania.
Una parte esencial de este marco es el papel que desarrolla
el Comité de Auditoria, conel apoyode lafuncidninternade
Auditoria.ademasdel director Financiero, quienes soportado
por la funcion de la Tesoreria. Entre sus responsabilidades,
el Comité de Auditoriarevisaelentornode controlinternoy
los sistemas de gestion de riesgos de la Companiay reporta
sus actividades ala Junta Directiva. La Juntatambiénrecibe

trimestralmente unreporte sobre las actividades de tesoreria,
incluyendo la confirmacion del cumplimiento de las politicas
de tesoreria sobre gestion de riesgos.

La Tesoreriaes responsable de laadministracion del efectivo.
préstamos, asi como de la administracion de los riesgos
financieros emergentes en relacion con las tasas de cambio
y el riesgo de precio de algunos commodities, El drea de
ComprasdelaCompaniaadministrael riesgo generado por las
comprasde materias primas, clave paralaindustriacervecera,
el cuales manejado anivel global por un grupo centralizado.
Algunas de las estrategias de gestion del riesgo incluyen el
uso de derivados para administrar el riesgo cambiario y de
tasas deinterés.

Las politicas de tesoreria son establecidas para identificar
y analizar los riesgos financieros a los que se enfrenta la
Companiay asi establecer los limites de riesgo apropiados
paracontrolarymonitorear las exposicionesy el cumplimiento
de los Iimites.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario

La Compania opera internacionalmente y esta expuesta al
riesgode cambioresultante delaexposicidonavarias monedas,
principalmente respecto al ddlar estadounidense. Elriesgode
cambio surge de futuras transacciones comerciales. activos
y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones
en el extranjero.

La Companiausa contratos a futuro (forward) para cubrir el
riesgo cambiario que surge cuando se realizantransacciones
comercialesfuturas, o setienenactivos o pasivos reconocidos
enunamonedadiferente alamonedafuncional dela Compania.

Lassiguientestablas presentan las exposiciones monetarias
de la Companfiia a activos y pasivos financieros, en monedas
distintas alamonedafuncional y que resultanenmovimientos
cambiariosenelestadoderesultadosy el estado de situacion
financiera.
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31dediciembre de 2022

, Equivalente Equivalente . Equivalente Equivalente Equivalente
Délar ; ) Libra ; Peso s ;
. en millones de Euro enmillones de . enmillones de § enmillonesde  SolPeruano  enmillones
americano Esterlina Mexicano
pesos pesos pesos pesos de pesos

Activos financieros
Inversiones 423,249,619 2,035,915
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,874,109 9,015
Vinculadas 1,741,620 8378
Clientes del exterior 132,489 637 - - - - - - - -
Pasivos financieros
Proveedoresyotrascuentasporpagar  (109,316,952) (525,836) (13,570,472) (69,676) (446,858) (2,586) (580,691,470) (143,349) (35,662) (45)
Vinculadas (19,925,186) (95844)  (2.219.929) (11,398) - (580,691,470) (143,349) (35,662) (45)
Proveedores exterior (89,391,766) (429,992)  (11,350,543) (58,278) (446,858) (2,586)

Posicién neta 315,806,776 1,519,094 (13,570,472) (69,676) (446,858) (2,586) (580,691,470) (143,349) (35,662) (45)

31de diciembre de 2021

Equivalente en

Equivalente en Libra
millones de pesos  Esterlina

Equivalente en
millones de pesos

Equivalente en

Délar americano ¥
millones de pesos

Peso Mexicano

millones de pesos
Activos financieros

Inversiones 575,612,313 2,291,605 - - - -
Efectivo y equivalentes al efectivo 7,253,409 28,877 - - - -
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,339,895 9,315 - - - -
Vinculadas 2043425 8,135 - - - -
Clientes del exterior 296,470 1,180 - - - -

Pasivos financieros

Proveedores y otras cuentas por pagar (75,977,900 (302,480) (15,103,795) (68,387) (987) (5) (83,845,199 (16,313)
Vinculadas (12,239,835) (48,729) (1,515,221) (6,861) (78,270,194) (15,228)
Proveedores exterior (63,738,065) (253751) (13,588,574) (61,526) (987) (5) (5,575,005) (1,085)

Posicién neta 509,227,717 2,027,317 (15,103,795) (68,387) (987) (5) (83,845,199) (16,313)

La Compania tiene coberturas de flujos de caja en moneda
extranjera: en activos $249,179 al 31 de Diciembre de 2022
(31dediciembrede 2021 $1,854,274)yenpasivos financieros
-$29,083 al 31 de Diciembre 2022 (31 dediciembrede 2021.
$2.492 millones). Enestos contratos, las ganancias o pérdidas
delcambiodedivisassonregistradasenlareservade cobertura
del flujo de caja hasta que se realicen las transacciones de
cobertura, momento en el cual las ganancias y pérdidas
respectivas serdntransferidas ainventario, propiedad, planta
y equipo o al estado de resultados, seglin corresponda.

Las operacionesy saldosenmonedaextranjerase convierten
a la tasa de cambio representativa del mercado certificada
por la Superintendencia Financiera, lacual fue utilizada para
la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2022 vy al 31 de diciembre de 2021.

Lasdiferentestasasqueseutilizaron pararealizar laconversion
fueron las siguientes:

TASA
31de diciembre de

Moneda

Délar Americano 4,810.20 398116
Euro 5,134.41 452777
Libra esterlina 5,787.15 539328
Peso mexicano 246.85 194.55
Sol Peruano 1,259.21 997.53

(ii) Riesgo de tasas de interés

Losingresosy los flujos de efectivo operativos de laCompania
sonsustancialmenteindependientesdeloscambiosenlastasas
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deinterés, ya que la Compania no tiene activos importantes
que generen interés excepto por los excedentes de efectivo.

El riesgo de tasas de interés se origina principalmente por
préstamos bancarios alargo plazo. Los préstamos bancarios a
largo plazo que devengantasas deinterés variables exponen
alaCompaniaal riesgo de flujos de efectivo. La Companiano
mantiene una exposicion importante de deudaconterceros.

Al 31 dediciembre de 2022, silas tasas de interés hubiesen
sidoun 1% mayores. manteniéndose el resto de las variables
constantes, no se habria generado un impacto significativo
sobre la utilidad neta.

(iii) Riesgo de precio

La Compania estd expuesta a la variabilidad del precio de la
materia prima usada en la produccion o en el envasado del
producto final,como es el precio de lacebaday del aluminio.
El riesgo de los precios de la materia prima es manejado a
nivel global por un grupo especializado de lacasa matriz,con
elfinde asegurar que los precios sean acordados en el mejor
momento del ciclo del mercado.

Al 31 dediciembrede 2022. el valor tedricode los derivados
de productos basicos asciende a $(1,165) millones (31 de
diciembre de 2021. $56,758 millones). En estos contratos
no se han proporcionado andlisis de sensibilidad debido a
que el impacto es considerado irrelevante.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina del efectivo, depdsitos en
bancosy cuentas por cobrar,y consiste enque lacontraparte
deuninstrumento financieroincumpla con sus obligaciones
contractuales,ocasionando pérdidasfinancierasala Compania.
Para la administracion del riesgo de crédito en depodsitos en
bancos eninstituciones financieras, la Compania solamente

realizatransacciones conentidades del sistemabancariolocal
conindicadores de solidezy solvencianormales o superiores
alos del promedio en el mercado.

Asi mismo, para el caso del riesgo de crédito originado por
cuentas por cobrar comerciales, la Compania diversifica sus
deudoresy mantiene politicas paragarantizar quelasventasa
créditoserealizanaclientes que tienen un adecuado historial
crediticio. Se establecen plazos de pago v limites de crédito
especificos en funcidn del andlisis periddico de la capacidad
de pago de los clientes. Los excedentes por encima del limite
de créditonormal sonoriginados por créditos extraordinarios
otorgados agrandesdistribuidores por temporadasenlasque
lasventassonmaésaltas, paraque puedantener capacidadfrente
alademanda de productos que se requieren en el mercado.

En lo referente a los créditos comerciales, no existe una
concentracion significativa de riesgo de crédito, ya que la
Companiatiene unagran cantidad de clientes diversificados.
Eltipodeclientesvadesde mayoristasy distribuidores hasta
pequenos minoristas. La Compania haimplementado politicas
querequierenlasverificaciones adecuadas de crédito sobre
posibles clientes de forma previa al inicio de las ventas.

c) Riesgo de liquidez

Elriesgode liquidez se originaenla Companiaal momentode
encontrar dificultades en obtener los fondos necesarios para
cumplircompromisos asociados con sus pasivos financieros.

El riesgo de liquidez de la Compania se ve mitigado por el
hecho de disponer de diversas fuentes de financiacién y
de mantener las facilidades bancarias més importantes sin
utilizar, asicomo de reservar la capacidad de endeudamiento.

En la siguiente tabla se presentan los futuros pagos de las
obligaciones incluidos intereses.

En millones de pesos Menor a 1 ano

A 31diciembre de 2022

Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afos

Total obligaciones

Proveedores y otras cuentas por pagar 3,214,996 103,515 3,371,590 6,690,101
Obligaciones financieras 20,174 15,769 52,339 88,282
Intereses por obligaciones financieras 6,099 4179 8,133 18411
Instrumentos financieros derivados 38473 - - 38472
En millones de pesos Menor a 1 afo Entre 1y 2 afos Entre 2y 5 afos Total obligaciones
A 31diciembre de 2021

Proveedores y otras cuentas por pagar 2,976,462 52,371 2,489,562 5,518,395
Obligaciones financieras 19,923 12,963 43751 76,637
Intereses por obligaciones financieras 4570 3875 8,267 16,712
Instrumentos financieros derivados 3,710 - - 3,710
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d) Gestion de capital

ElobjetivodelaCompaniaaladministrarel capital es garantizar
su capacidad para continuar como negocio en marchaconel
propositode generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros gruposdeinterésymantener unaestructurade capital
Optima para reducir el costo del capital.

Paramantener o ajustar laestructurade capital.laCompafiia
puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a estos, emitir nuevas acciones
o vender activos para reducir su deuda.

La Compania monitorea su capital sobre la base de la razén
de apalancamiento. que es el resultado de dividir la deuda
neta entre el total del capital. La deuda neta se calcula
como el total de préstamos que se muestran en el estado
de situacién financiera menos el efectivo. El total del capital
esta determinado como el total del patrimonio mas ladeuda
neta. Al corte del ejercicio, laCompafiafinancid su operacion
del negocio principalmente a través de recursos propios.

e) Valores razonables

Lasiguientetablapresentalajerarquiade mediciéndelvalor
razonable de los activosy pasivos financieros que son medidos
avalor razonable de manera recurrente:

En millones de pesc Nivel1 Nivel2 Nivel3 Total
Activos

Instrumentos financieros derivados - 257403 - 257,403
Activos financieros (1) - 5139 - 5,139

Activos
Instrumentos financieros derivados - 121423 - 121423
Activos financieros (1) - 5120 - 5,120

Pasivos

Instrumentos financieros derivados - 38473 - 38473

Pasivos

Instrumentos financieros derivados - 3,710 - 3,710

El siguiente es el detalle de los activos financieros medidos
avalor razonable:
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Activos financieros

31dediciembre de
En millones de pesos 2022 2021
Cia. Hotelera Cartagena de Indias S. A. 3,930 3,666
Hoteles Estelar S. A. 854 777
Corporacion Financiera Colombiana S. A. 355 677

A continuacion, se describen los niveles de la jerarquia del
valor razonable y su aplicacién a los activos y pasivos de la
Compania.

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

El valor razonable de los activos y pasivos comercializados
en el mercado activo estd basado en los precios cotizados
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
Un mercado es considerado activo si los precios cotizados
se encuentran inmediatay regularmente disponibles desde
una bolsa de valores. un agente, un corredor, un grupo de la
industria, un servicio de precios o unregulador de valores, y
siesos precios representantransacciones de mercadoreales
y que ocurren con regularidad en igualdad de condiciones.
El precio cotizado de mercado utilizado para los activos
financieros de la Compania es el precio de |a oferta actual.

Nivel 2: Entradas distintas a los precios cotizados que son
observables parael activo o pasivo,yaseadirectamente (por
ejemplo, enformade precios) o indirectamente (por ejemplo,
derivados de precios).

Los valores razonables de los instrumentos financieros
gue no se negocian en un mercado activo (por ejemplo,
derivados extrabursatiles o inversiones cotizadas que no
son comercializadas frecuentemente) son determinados
por medio de técnicas de valorizacién. Estas técnicas de
valorizacion maximizan el uso de los datos observables de
mercado, si estdn disponibles, y dependen lo menos posible
deestimaciones especificasdelaentidad. Sitodas lasentradas
significativas para medir un instrumento al valor razonable
son observables, el instrumento es incluido en el nivel 2.

Los valores razonables de los derivados incluidos en el nivel
2 incorporanvariasentradasincluyendolacalidad crediticia
delas contrapartes, los tipos de cambio de contadoy al plazo,
y las curvas de las tasas de interés.
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Losvalores razonables delos préstamos incluidos enel nivel
2 estan basados en el valor neto presente de los flujos de
cajafuturos esperados relacionados con estos instrumentos,
utilizando las tasas actualmente disponibles paraladeudaen
términos semejantes, el riesgo crediticioy los vencimientos.

Las técnicas de valoraciéon de los demds instrumentos del
nivel 2 podrian incluir modelos estandar de valorizacion
basados enparametros de mercado paralastasasdeinterés,
curvas de rendimiento o tipos de cambio, cotizaciones o

Instrumentos financieros derivados corrientes

31 diciembre de 2022

instrumentos similares de las contrapartes financieras, o el
usodetransaccionesequiparablesenigualdad de condiciones,
y flujos de caja descontados.

Nivel 3: Las entradas parael activo o pasivo noestanbasadas
en datos observables de mercado.

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros
derivados medidos a valor razonable:

31 diciembre de 2021

Valor tedrico Activos

En millones de pesos

Coberturas de flujo de caja

Contratos de divisas a plazo 220,096 249179
Contratos de productos basicos (1,165) 8,224
Total coberturas de flujo de caja 218,931 257,403

Derivados designados como instrumento de cobertura

(i) Coberturas de flujo de caja

La Compafiia ha celebrado contratos de divisas a plazo
designados como coberturas de flujo de caja para gestionar
la exposicion a las divisas, hasta 12 meses.

Instrumentos financieros derivados mantenidos con
fines de negociacién

(i) Contratos de divisas a plazo

La Compania ha celebrado contratos de divisas a plazo
para gestionar la exposicion a las divisas a corto plazo
hasta las importaciones comerciales futuras esperadas, y
para gestionar la exposicion a las divisas sobre los saldos
crediticios intercompanias. Los derivados estan medidos
al valor razonable con base en los flujos de caja futuros con
descuento, junto con las pérdidas y ganancias tomadas del
estado de resultados.

Ganancia/(pérdida) al valor razonable sobre los
instrumentos financieros reconocida en el estado de

resultados
31 dediciembre de
En millones de pesos 2022 2021
Instrumentos financieros derivados
Contratos de productos basicos 8,896 22473
Contratos de divisas a plazo 259482 54,823

L

Pasivos Valor tedrico Activos Pasivos

(29,084) 1,851,782 107,355 (2,069)
(9,389) 56,758 14,068 (1,641)
(38,473) 1,908,540 121,423 (3,710)

5.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Gerencia de la Compania hace estimaciones y supuestos
que afectanelmontoreportadode los activosy pasivos enanos
futuros. Dichas estimacionesy supuestos son continuamente
evaluados basados en experiencias pasadasy otros factores.
incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan
bajocircunstancias actuales. La Administracion consideraque
las siguientes son las estimacionesy supuestos que tienenun
riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en los proximos anos:

5.1.Vida util y valores residuales de propiedad,
plantay equipo

La determinacion de la vida Util econdmica y de los valores
residuales de la propiedad. planta y equipo estd sujeta a la
estimacionde la Administraciénde la Compania.La Compafiia
revisaregularmente latotalidad de sus tasas de depreciacién
ylosvalores residuales paratener en cuenta cualquier cambio
enlascircunstancias, y cualquier cambio que pudiera afectar
los futuros cargos de depreciaciény los montos en libros de
los activos.

5.2.Impuesto sobre la renta

LaCompafiaestasujetaalimpuestosobrelarentaenColombia.
Se requiere un juicio significativo en la determinacion de la
provisién para impuestos cuando el tratamiento fiscal es
complejo,ynose puede determinar enformaciertahastaque



finalmente unaresoluciénformal seaobtenidaconlaautoridad
fiscal correspondiente. lo cual en algunos casos puede llegar
atomarvarios anos. La Compania evalliade forma periéddica
elreconocimiento de pasivos para situaciones observadasen
auditoriastributarias preliminares sobre labase de estimados.
Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre
la renta son estimados por la Administracion sobre la base
de suinterpretaciéon de la normatividad tributaria vigente y
la posibilidad de pago.

Los pasivos reales puedendiferir de los montos provisionados
generando un efecto negativo enlos resultadosy la posiciéon
neta de la Compania. Cuando el resultado tributario final
de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan alimpuesto
sobre la renta corriente y al diferido activo y pasivo en el
periodo en el que se determina este hecho.

5.3. Valor razonable de instrumentos financieros

Mediante técnicasdevaluacionsedeterminaelvalorrazonable
delos instrumentos financieros que no son comercializados
en un mercado activo. La Compania aplica su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y aplica supuestos
que principalmente se basan en las condiciones de mercado
existentes a la fecha de cada estado de situacion financiera.
La Compania ha utilizado flujos netos descontados para
diversos activos financieros disponibles para la venta que
no se comercializan en mercados activos.

5.4. Pensiones de jubilacién y otros beneficios de
post-empleo

Lacontabilidad de las pensiones de jubilaciény otros beneficios
de post-empleorequiere laconsideracion de ciertos supuestos
para valorar los pasivos correspondientes en el estado de
situacién financiera y determinar las cantidades que se
reconocen en la cuenta de resultados y en otros resultados
integrales. Los céalculos de estas obligaciones y cargos se
basanen supuestos determinados por Actuarios. que incluyen
las tasas de descuento, los salarios, la inflacién. las tasas
de mortalidad vy las tasas de retorno sobre activos que se
esperan en el largo plazo. La seleccién de los diferentes
supuestos podria afectar la posicién neta vy los resultados
de la Companiia en el futuro. Este estudio fue realizado por
la firma Willis Towers Watson Consultores Colombia S. A.S

5.5 Depésito de envases

Los envases retornables en circulacién se registran dentro
de la propiedad, plantay equipo, y un pasivo relacionado se
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registra por la obligacion de restituir los depositos pagados
por los clientes. Los depdsitos de los clientes por los envases
retornables se reflejan en el estado de situacion financiera
dentro de los pasivos.

LaCompaniarevisade manera periddica el valor del depdsito
teniendo en cuenta las pérdidas de envase en el mercado
mediante un estimado sobre la base del coeficiente de
devoluciones contra expediciones, utilizando un indicador
promedio mévil de 12 meses, para cada tipo de envase.

5.6. Deterioro de propiedad. planta y equipo

Aefectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel méas bajo para el que hay flujos de
efectivoidentificables por separado (unidades generadoras
de efectivo).

Al evaluar si existe algln indicio de que pueda haberse
deteriorado el valor de un activo, se deben considerar, como
minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion:

(i)  Existen indicios observables de disminucién del valor
delactivodurante el periodo significativamente méas de
lo que cabria esperar como consecuencia del paso del
tiempo o de su uso normal.

(i) Duranteel periodohantenidolugar,ovanatenerlugar
enun futuro inmediato, cambios significativos con una
incidenciaadversasobre laentidad. referentes alentorno
legal, econdmico, tecnoldgico o de mercado en los que
esta dpera, o bien en el mercado al que estd destinado
el activo.

(iii) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado. u
otras tasas de mercado de rendimiento de inversiones,
han sufrido incrementos que probablemente afecten
a la tasa de descuento utilizada para calcular el valor
en uso del activo. de forma que disminuyan su importe
recuperable de forma significativa.

Fuentes internas de informacion:

(i)  Sedisponedeevidenciasobrelaobsolescenciaodeterioro
fisico de un activo.

(ii) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera
qgue tengan lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se
esperausar el activo, que afectardn desfavorablemente
a laentidad. Estos cambios incluyen que el activo esté

Lo
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ocioso, planes de discontinuacién o reestructuraciéon
de la operacioén a la que pertenece el activo, planes
para disponer del activo antes de la fecha prevista, y la
reconsideracién como finita de la vida Util de un activo.
en lugar de indefinida.

(iii) Sedisponedeevidenciaprocedentedeinformesinternos,
que indica que el rendimiento econémico del activo es,
O Va a ser, peor que el esperado.

5.7. Deterioro de activos intangibles y goodwill

Los exdmenes anuales de deterioro son necesarios, con
independencia de si hay un evento desencadenante para:

(i) Elgoodwill.
(i) Los activos intangibles con vida Gtil indefinida.

(iii) Los activos intangibles atin no disponibles para su uso.

Ademas, las pérdidas por deterioro del goodwill no son
reversibles. La reversion de todas las demés pérdidas por
deterioro esta restringida al valor en libros del activo y esté
sujeta a una serie de condiciones.

Paraelrestode activosintangibles,unarevision detalladadel
deteriorosoloesnecesariacuandounindicador de deterioro
ha sido identificado.

Elgoodwill como unidad generadora de efectivo (al momento
delaadquisiciéon) debe tener unarevision anual de deterioro.
Siserequiereundeterioro. primero se debe aplicar al goodwill
y después a los activos dentro de la unidad generadora de
efectivo.

5.8. Deterioro de activos financieros

Todos los activos financieros. excepto aquellos designados
como al valor razonable con cambios en resultados, son
objeto de exdmenes anuales de deterioro; el calculo de la
pérdida por deterioro depende de laforma en que el activo
haya sido clasificado.

Para los préstamos y cuentas por cobrar y otros activos
financieros medidos a costo amortizado, solo se pueden
reservar cuando existe evidencia objetiva que surge de un
suceso pasado que demuestraque el valorenlibros es mayor
que el valor recuperable. El importe recuperable es el valor
actualdelos activos, descontados los flujos de efectivo futuros
esperados; los flujos de caja futuros esperados deben ser
descontados alatasa de interés efectiva que se utilizd en el
reconocimiento inicial del activo.

L

Debetenerseencuentaque las pérdidas esperadas derivadas
de acontecimientos futuros no cumplen con los requisitos
para calcular el deterioro del valor, independientemente de
qué tan probable sea el evento futuro.

La pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la
cuenta de resultados.

Cualquier pérdida por deterioro de los activos financieros
que se midan al costo amortizado se puede revertir, pero el
importe de cualquier reversionse limitaaaumentarel valoren
librosdeloque hubierasido el deterioro original no ocurrido.

En relacion con los instrumentos de patrimonio que no se
negocianenunmercado activo, se consideranflujos de efectivo
futuros esperados descontados a una tasa de mercado para
activos similares.

5.9. Deterioro de cuentas por cobrar

La medicion de la provision por pérdida crediticia esperada
paraactivos financieros medidos al costo amortizadoy al valor
razonable con cambios enotroresultadointegralesunarea
que requiere el uso de modelos complejos y suposiciones
significativas acerca de condiciones econdmicas futuras y
comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de
que los clientes incumplany las pérdidas resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar
los requisitos de contabilidad paramedir la pérdidacrediticia
esperada. tales como:

e Determinar los criterios para un aumento significativo
en el riesgo crediticio.

e Elegirapropiadamentelos modelosy suposiciones para
la medicion de la pérdida crediticia esperada.

e  Establecer el nUmeroy las ponderaciones relativas de
los escenarios prospectivos paracadatipo de producto/
mercadoy la pérdida crediticia esperada asociada.

e Establecer grupos de activos financieros similares con
el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

5.10. Reconocimiento de ingresos

La aplicacion de la NIIF 15 le exige a la Compania hacer
juicios que afectan la determinacion del monto y tiempo de
los ingresos provenientes de contratos con clientes. Estos
incluyen:
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e Determinacion del tiempo de cumplimiento de las
obligaciones de desempeno.

e Determinacion del precio de la transaccién asignado a
dichas obligaciones.

e Determinacién de los precios de venta individuales.
5.11. Provisiones

La Companiarealiza estimaciones de los importes a liquidar
en el futuro. incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de
los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos
financieros de dichos acontecimientos.

5.11.1. Provisiones de litigios.

Las provisiones de litigios se divide en 3 categorias que son
las siguientes:

a. Procesos OBS (Opening Balance Sheet): se entienden
como aquellos procesos sefialados en la provision con la
distincion OBS y que hacen referencia a aquellos riesgos vy
litigios provisionados, de acuerdo a la politica financiera del
momento de la fusion entre SAB MILLER y AbInBev y que
cuentan con el siguiente esquema de provision :

Probabilidad de éxito Calificacion Provision
<49% Probable 100%
>50% <89% Posible 30%
>90% Remota 10%

b.Procesos NO OBS (Opening Balance Sheet: se entienden
como aquellos otros riesgos v litigios que representan una
contingencia que debe ser provisionada de acuerdo con el
siguiente esquema:

Probabilidad de éxito Calificacion Provision
<49% Probable 100%
>50% <89% Posible 0%
>90% Remota 0%

c. QILR (Quarterly Issues and Litigation Report) Hace
referenciaalinformetrimestral deloslitigios representativosy
significativos conunacuantiasuperiora 10 millonesdeddlares.

. :
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El mismo es consolidado por el abogado de consolidaciony
es verificado por el Director Legal.

5.12. Actividades de arrendamiento de la Companiia
y cémo se contabilizan

LaCompanfaarriendavarias propiedades. equiposy vehiculos.
Las condiciones de arrendamiento se negocian de manera
individualy contienenun amplio rango de diferentes términos
y condiciones. Los contratos de arrendamiento no imponen
ningln convenio, pero los activos arrendados no pueden
utilizarse como garantia para fines de préstamos.

Los arrendamientos se reconocen como activos de derechos
de uso dentro de las propiedades. planta y equipo; v los
pasivos correspondientes a la fecha en la que el activo
arrendado estd disponible para uso de la Compania. Cada
pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. Elcostofinancierose cargaalagananciaopérdida
durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una
tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante
del pasivo para cada periodo. El activo de derecho de uso
se deprecia alo largo de la vida Util mas corta del activoy el
plazo del arrendamiento sobre una base lineal.

5.13. Opciones de extension y terminacion de
arrendamientos

Las opciones de extension y terminacion estan incluidas
en varios arrendamientos de propiedades y equipos de la
Compania. Estas condiciones se usan para maximizar la
flexibilidad operacionalentérminos de manejode contratos. La
mayoriade opciones de extensiony terminacion mantenidas
son ejercitables por el Grupo y por el Arrendador.

5.14. Plazos de los arrendamientos

Al determinar el plazo del arrendamiento, la gerencia
considera todos los hechos y circunstancias que crean un
incentivo econdmico para ejercer unaopcion de extension, o
noejercer unaopciondeterminacion. Laevaluacién serevisa

siocurre un evento significativo o un cambio significativoen
las circunstancias que afecta esta evaluacion.

6. INGRESOS

6.1. Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios al cierre de los anos fueron los
siguientes:

2
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Ao terminado el 31 de diciembre de

Ao terminado el 31 de diciembre de

En millones de pesos

En millones de pesos
Venta de bienes 6,885,124 5667454
Descuentos (910,024) (749,553)

Los ingresos ordinarios de Bavaria & Cia. S.C.A. provienen
Unicamente de su objeto social en la venta de cervezas,
refajos y maltas.

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos de la
compania por categoria:

Ao terminado el 31 de diciembre de

Enmillon

Region geografica:

Colombia 5,956,548 4903161
Otros paises 18,552 14,740

Tipo de cliente:
Distribuidores

5,975,100 4917901

Tipo de contrato

Firmado 5,975,100 4,917,901

Duracidn del contrato

Corto plazo 5,975,100 4917901

Canales de ventas

Distribuidores 5,975,100 4,917,901

Otros ingresos (gastos). neto

Los otros ingresos y gastos al cierre de los afios fueron los
siguientes:

Ao terminado el 31 de diciembre de

En millones de pesos

Otros ingresos

Recuperacion provision contingencias 18,584

Otros menores 10871 9,192
Venta de materiales diversos 214 4916
Dividendos recibidos 7011 923,012
Servicio de maquila - 36,135
Operaciones de cobertura - 1,563
Arrendamientos, netos - 504

@

Otros gastos

Honorarios corporativos (244.130) (161,792)
Pérdida en venta de activos (49,951) (2,766)
CR;;:J;SS bajas, ajustes de botellas y (14.453) (13089)
Otros menores (9,317) (12,027)
Operaciones de cobertura (1,620)

Utilidad en venta de inversiones - (1,620)
Provision contingencias (3,211) (1,107)

Total ingresos y gastos netos (286,002) 782,921

7.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los otros gastos por naturaleza al cierre de los afos fueron
los siguientes:

Ao terminado el 31 de diciembre de

En millones de pesos

Costo de produccion (2,611,215) (1,797,714)
Costo de distribucién (342,199 (302,583)
Costo de mercadeo (254,14¢6) (288,122)
OO g e
Gastos por beneficios alos empleados (226,971) (220,665)
Otros gastos (201,050) (182,548)
Costos variables (197.658) (152,536)
Gastos administrativos y operativos (75,666) (87,217
Gastos de tecnologfa (43,267) (39,252)

8. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los gastos por los beneficios a empleados al cierre de los
anos fueron los siguientes:

Ao terminado el 31 de diciembre de

En millones de pesos

Sueldos y salarios. costos por

restructuraciony otros (191,374 (186,373)
Costos por pensiones (15,351) (14,141)
Costos de seguridad social (14,018) (12,030)
Otros beneficios (6,225) (8,114)
Servicios preventa/ televenta (3) (7)
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9. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS. NETO

Losingresosy gastos financieros al cierre de los afos fueron
los siguientes:

Afio terminado el 31 de diciembre de

En millones de pesos
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10.1. Inversiones en subsidiarias

El valor de las inversiones en subsidiarias al cierre de los
anos fue la siguiente:

Gasto por intereses

Entidades vinculadas (280,574) (237,236)
Pagos a terceros (84,501) (61,864)
Pasivos por arrendamientos (10,635) (7574)

Ingresos financieros

Ingresos por intereses en depdsitos

conentidades de bancarias corto plazo 6,694 1,296
Ingresos de terceros 39 54
Ingresos financieros 11,675 6,600
Instrumentos financieros derivados

Coberturas de flujos de efectivo (50,979) (33,162)

Diferencia en cambio

(Pérdida) por diferencia en cambio (128,681) (54,086)

Gasto financiero neto (543,695) (387,322)

10. INVERSIONES

La composicion de las inversiones al cierre de los afos fue
la siguiente:

31dediciembre de

En millones de pesos

Enacciones 2,771,575 3,179,542
En accwpneslcomunestransporte y 103171 83577
comunicacién

Enasociadas 949280 949280

31 dediciembre de
En millones de pesos 2022 2021
Acciones
Cervecerfa Union SA. 1,013,613 1,044,541
Cervecerfadel Valle SAS 609,817 720,302
Impresora del Sur SAS. 44,620 47612
Industria Grafica Latinoamérica SA.S. 14,352 21,290
Sociedad Portuaria Bavaria SA. 2538 3472
CervecerfaNacional Holding S.A. (Panama) 1,086,635 1,342,325

Acciones Comunes transporte y comunicacion

Transportes TEV SAS. 103,171 83,577

Total inversiones en Subsidiarias 2,874,746 3,263,119

Elmovimientode lasinversiones en subsidiarias durante los
anos fue el siguiente:

Enmillones de pesos

Dividendos recibidos (508,486)
Método de participacién patrimonial 1,094,995
Adquisicién de acciones 60,115
Venta de acciones (39,263)
Efecto por fusion (702)
Sadoal3idecnerode2021 32319,
Dividendos recibidos (1,372,734)
Método de participacidn patrimonial 984,361

Método de participacion patrimonial

Las inversiones en sociedades subordinadas en las cuales
Bavaria & Cia. S.C.A. tenia directamente. o por intermedio o
conelconcursode sus subordinadas odelas subordinadas de
estas. mas del 50% del capital, se contabilizan por el método
de participacion obteniéndose unautilidad netaenel afiode
enero adiciembre de 2022 de $765,259 millones, segin se
detalla a continuacion.

W
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Subsidiaria Participacion (%) Efecto en la Efectoen los Efecto en el Divifie.ndos
inversion resultados superavit recibidos

Cerveceriadel Valle SAS. 94.9% 120,559 231,037 (5) (341,515)
Cervecerfa Nacional Holding S.A. (Panamé) 85.0% 246,595 503414 1,130 (760,235)
Sociedad Portuaria Bavaria S.A. 94.0% (1,326) (392) - (542)
Cerveceria Unién SA. 94.9% 207,144 237849 (224) (268,554)
Impresoradel Sur SAS. 50.0% (6,036) (3018) 26

Transportes TEV S.AS. 100.0% 39,188 19,594

Industria Grafica Latinoamérica S.AS. 50.0% (11,978) (5,045) (5) (1,888)

Las principales cifras de las companias sobre las que se aplicd método de participacion fueron las siguientes:

Subsidiaria Activo Pasivo Resultados
Cervecerfadel Valle SAS. 1,301,571 702,142 243514
Cerveceria Nacional Holding S.A. (Panama) 5454893 4411,312 592,218
Sociedad Portuaria Bavaria S.A. 20,886 18,210 (417)
Cervecerfa Union SA. 1,568,164 925,631 250,632
Impresora del Sur SAS. 85,610 5,242 (6,036)
Transportes TEV SAS. 155,972 52225 19,594
Industria Gréfica Latinoamérica SAS. 389,684 360977 (10091)

10.2. Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas al cierre de los anos fueron las siguientes:

31dediciembre de

En millones de pesos

UCP Backus & Johnston SAA. 945,838 945,838
Beverage Brand & Patents Company BB 1,721 1,721
Cerveceria Nacional CN SA. 1,721 1,721

Laparticipaciondel Grupo enlos resultados de sus principales asociadasy su participacion enlos activosy los pasivos al cierre
de los afnos se describen a continuacion:

Ingreso (Ventas Beneficio
En millones de pesos Activos Pasivos mas otros ingresos . Participacion (%)
. (Pérdida)
operacionales)
UCP Backus & Johnston SAA. Per( 15,677,817 9,315,435 7.396,630 2,307,687 22.24%
Cerveceria Nacional CN SA. Ecuador 2048376 1,439,674 1,737,098 285,033 1.22%

Beverage Brand & Patents Company BB Ecuador 857461 264,835 629,799 444891 1.22%




11.IMPUESTOS

11.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes al cierre de los afos
fueron los siguientes:

31dediciembre de
En millones de pesos 2022 2021
Descuentos tributarios 78,062 95,854
Anticipo de impuestos (obras por impuestos) 155,679 115,860

11.2. Pasivos por impuesto corrientes

Los pasivos porimpuestode rentaal cierre delos afios fueron
los siguientes:

31dediciembre de

En millones de pesos

Impuesto alarenta 26,523 138,181

11.3. Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre las ganancias al cierre de los anos fue el
siguiente:

Ao terminado el 31 de diciembre de

En millones de pesos

Impuesto sobre la renta corriente 210,613 359,604

Impuesto sobre la renta diferido
(Ver Nota 26) 6,578 (38,784)

ElimpuestosobrelarentadelaCompaniadifieredelimporte
tedrico que se habria obtenido empleando la tarifa de
impuestos aplicable a la utilidad antes de impuestos como
se describe a continuacion:
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31dediciembre de

En millones de pesos

Utilidad antes de provision para impuesto

sobre larenta 1,932,538 3,076,818
Tasa de impuesto de renta vigente 33% 31%
ICr:)r;;Js:;?acalculado con latarifa aplicable ala 637738 953,814
Efectos impositivos de:

Ingresos método de participacién (324,535) (335,729)
Dividendos recibidos no gravados (121,926) (286,119)
pDrz((ijLJJcCgSQSArO% enadquisiciénde activos reales (20793) (79.820)
Costos y gastos ejercicios anteriores (5,748) (15,317)
Amortizacién crédito mercantil (2,296) (7,312)
Ajuste provisiones (8) (1,518)
Regalias impuestos CAN 16,641 63,561
Mesadas pensionales 8,695 14,671
Impuestos no deducibles 8,031 7,360
Ajuste de tasa 7,070 5593
Otros 5,730 910
Venta activos fijos 8,592 726

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la
legislacion colombiana es del 33% para el 2022y 31% para
el ano 2021. El incremento en la tarifa de impuesto sobre
la renta aplicable a la Compania se debe a cambios en la
legislacion tributaria colombiana ocurridos conlaLey 2155
del 14 de septiembre de 2021.

Durante el ano 2022, como consecuencia del aumento de
la tarifa de impuesto de renta del 31% al 35%, aprobado el
14 de septiembre de 2021y con efecto desde el 1 de enero
de 2022, la Compania previamente ajusto los saldos por
impuestosdiferidos correspondientes. Losimpuestos diferidos
queseesperaquereviertandelafo 2022 en adelante se han
calculadousandolatarifadeimpuestosobrelarentadel 33%
(Por contrato de estabilidad juridica).

El cargo o abono por impuestos sobre larenta relacionados
con componentes de los otros resultados integrales se
describe a continuacion:
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31 diciembre de 2021

Cargos de
impuestos

5958

31 diciembre de 2022
En millones de pesos Antes de

impuestos
(31,779)

Antes de
impuestos

(15,987)

Después de
impuestos

(21,927)

Después de
impuestos

(10,711)

Cargos de
impuestos

Ganancias / (pérdidas) Actuariales 5276

Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto sobre la Renta

Lasdeclaraciones delimpuesto sobrelarentay complementarios que se encuentran abiertas pararevision de las Autoridades
Tributarias son las siguientes:
Observaciones

Fecha de Presentacion Cuantia

Declaracion

Periodo

2017 Renta 18-04-2018 306,350,761 Fiscalizacion por parte de la DIAN - Auto de archivo 20/12/21
2018 Renta 22-04-2019 188,937,311  Sin fiscalizacién por parte de la DIAN
2019 Renta 29-05-2020 299,810,034 Sin fiscalizacién por parte de la DIAN
2020 Renta 28-05-2021 54,606,142  Sinfiscalizacion por parte de la DIAN
2021 Renta 12-04-2022 81,381,017 Sinfiscalizacién por parte de la DIAN

De las anteriores declaraciones la Autoridad Tributaria no
hainiciado procesos de revisionde los anos gravables 2018,
2019,2020y 2021.

12. GANANCIAS POR ACCION

Paraelanoterminadoel 31 dediciembrede 2022 elvalorde
la ganancia por accion se calculd con base en 246,280,934

accionesencirculaciony ascendid a $6,965,956. Parael afio
terminadoel 31 dediciembrede 2021 el valor de laganancia
por accién se calculd con base en 246,280,934 acciones en
circulaciony ascendid a $11,190.46.

13. PROPIEDAD. PLANTAY EQUIPO

La propiedad. planta y equipo al cierre de los afios fue la
siguiente:

Planta, vehiculos y

Terrenos y edificios .
sistemas

Envases y empaques

En millones de pesos

Construccion en
curso

Adiciones 3012 28,737 175,795 481,776 689,320
Adiciones por Fusién 55,925 1,380 57,305
Retiros (13,747) (2,337) (13,775) (29,859)
Traslados 20,229 121,651 44 (140,665) 1,259
Depreciacion (25,028) (197.375) (93,669) (316,072)

Planta, vehiculos y

Terrenosy edificios .
sistemas

Envases y empaques

En millones de pesos

Construccion en
curso

Adiciones 79,406 42,525 285,266 488,043 895,240
Retiros (310,374) (9.371) (20,823) (340,568)
Traslados 89,221 189,601 (389) (274,968) 3465
Depreciacion (25,868) (187,367) (132,978) (346,213)




31 diciembre 2022 Costo  Depreciacion Neto

Terrenos y edificios 1,194,732 (327.423) 867,309
Planta. vehiculos y sistemas 3612713  (2,6490000 963,713
Envasesy empaques 1,032,053 (502,579) 529474
Construccién encurso 750,829 750,829

LaCompaniatiene plenoderechosobrelapropiedad, planta

y equipo y no existen restricciones o gravamenes sobre los
mismos.

Los gastos por depreciacion del afio 2022 por valor de
$346,213 millones (2021 por valor de $316,072 millones)
fueron cargados en los costos variables y los costos fijos en
el estado de resultados.

En millones de pesos

Terrenosy edificios

K
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31 diciembre 2021 Costo  Depreciacion Neto

Terrenos y edificios 1,336,479 (301,555) 1,034,924
Planta. vehiculos y sistemas 3,389,958  (2461,633) 928,325
Envasesy empaques 767,999 (369,601) 398398
Construccién encurso 537,754 537,754

Durante los afos terminados en diciembre de 2022 vy
diciembre de 2021, la Compania no capitalizd costos por
intereses.

13.1. Activos por derechos de uso

Las Propiedades, Planta y Equipo incluyen activos por
Derechos de uso al cierre de los afios asf:

Planta. vehiculos y sistemas

Adiciones
Retiros
Traslados

Depreciacién

20,524 20,524

(13,747) (13,747)
15,710 15,710

(3,505) (38,018) (41,523)

Adiciones
Traslados

Depreciacién

10,754 31,762 42516
13,605 13,605
(3,544) (23,897) (27441)

31 dediciembre de 2022 Costo

Terrenos y edificios

Planta. vehiculos y sistemas

Depreciacion Neto
27.897 (18,820) 9,077

276,759 (195,366) 81,393

31dediciembre de 2021 Costo

Terrenos y edificios

Planta. vehiculos y sistemas

Depreciacion Neto
17,143 (15,276) 1,867

231,392 (171,469) 59,923

*|
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La variacion en los activos en Derecho de uso se debe
en su mayoria a amortizaciones de capital del afio siendo

Programasde  Proyectos

En millones de pesos

computador €n curso

aproximadamente el 80% enlo vehiculos de distribucion T2y Adiciones 555 50658 53212
elrestante entre vehiculos derepartoy vehiculos de ventas. Retiros ; ; ;
Traslados 40,381 (43,846) (3465)

El valor de los desembolsos por derechos de uso de los
proximos periodos es el siguiente.

Amortizacion (30,898) - (30,898

31dediciembre de
En millones de pesos 31 de diciembre de 2022 Costo Amortizacion Neto
Menor a 1 afio 26070 21452 Programas de computador 313,369 (188,437) 124932
Mas de 1 afio 71809 57,507 Proyectos en curso 47,395 - 47,395
_ 31 de diciembre de 2021 Costo Amortizacion ~ Neto
Programas de computador 272435 (157,539) 114,896
14. ACTIVOS INTANGIBLES Proyectos en curso 38,582 - 38,582

Los activos intangibles al cierre de los afos fueron los
siguientes: Los gastos de amortizaciondel afio 2022 por valor de $30,898

millones (2020. $25,995 millones) fueron cargados en los

Programasde  Proyectos costos fijos en el estado de resultados.

Total
computador €en curso

En millones de pesos

15. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Adiciones - 38511 38511
Traslados 23716 (24975 (1259) 15.1. Activos y pasivos financieros por categoria
Amortizacion (25,995) - (25,995

A continuacion. se detallan los diferentes activos y pasivos
financieros con los que cuenta la Compania por el tipo de
medicion que se realiza.

A 31 diciembre de 2022

Inversiones método Costo/ Costo Valor razonable con Valor razonable con
de la participacion amortizado cambios en resultados cambios en el ORI

Activos en balance

Inversiones en subsidiarias 2874746 - - 2874746
Clientesy otras cuentas a cobrar - 2073425 - 2,073,425
Inversiones en asociadas - 949,280 - 949,280
Efectivoy equivalentes de efectivo - 397,702 - 397,702
Instrumentos financieros derivados - 257403 257403
Activos financieros (Otras inversiones) - - - 5,139 5139

Valor razonable con
cambios en el ORI

En millones de pesos Costo amortizado

Pasivos en balance

Proveedores y otras cuentas a pagar 6,690,101 - 6,690,101
Obligaciones financieras por arrendamiento financiero 88,282 - 88,282
Pasivos por arrendamiento derecho de uso (NIIF 16) 9,597 - 9,597
Instrumentos financieros derivados - 38,473 38473

|*|
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A 31 diciembre de 2021

Inversiones método

En millones de pesos

Costo/ Costo

Valor razonable con Valor razonable con

de la participacion
Activos en balance
Inversiones en subsidiarias 3263119
Clientesy otras cuentas a cobrar

Inversiones en asociadas

Efectivoy equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros derivados

Activos financieros (Otras inversiones)

amortizado

1,456,658

cambios en resultados cambios enel ORI
3,263,119
1,456,658
949,280
830,548
121,481 121,481
5,120 5,120

949,280
830,548

En millones de pesos

Valor razonable con
cambios enel ORI

Costo amortizado

Pasivos en balance

Proveedores y otras cuentas a pagar

Obligaciones financieras por arrendamiento financiero
Pasivos por arrendamiento operativo

Instrumentos financieros derivados

5518,395 5,518,395
76,637 - 76,637
2,295 - 2,295
3,710 3,710

15.2 Calidad crediticia de los activos financieros

Lacalidad crediticiadelos activos financieros que todaviano
hanvencidoy que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro
se evalla en funcion de la calificacion crediticia otorgada a
través del indice histérico de créditos.

15.3 Clientes

Para clientes se determina de acuerdo al Credit Scoring.
esto es una calificacion numérica que permite evaluar el
riesgo crediticio con base en un analisis estadistico del
comportamiento de pagoy de ventadel cliente, conel finde
suministrar unamayor informacién almomento de otorgarle
crédito.

Bajo este método, la Compania determinalaclase de riesgo,
el limite de créditoy el grupo crédito de cliente. Asi mismo,
permite mayor precision en la toma de decisién respecto
de si es conveniente otorgar o negar un crédito a un nuevo
solicitante, o si es conveniente aumentar o reducir el limite
de crédito a un cliente antiguo.

El Credit Scoring se ejecuta tres veces al ano, en mayo,
agostoy noviembre, para calcular el limite de crédito de los
clientes. De acuerdo con la politica de crédito a clientes, la
Compania, dependiendo del monto de ventas y del tipo de
cliente, exige el tipo de garantias.

Lacalidad crediticiadelos clientes, de acuerdo conlapolitica
de la Companiia, al cierre de los anos fue la siguiente:

En millones de pesos

Tl 31diciembre 31diciembre

Calificacion  Tipo

2022 2021
Clientes KA KMC Medio 250 623
Socio PAE Bajo 4227
Distribuidorurbano  PAE Bajo 2402 2,568
Contratistaurbano  NCC Bajo 870 517

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Los instrumentos financieros derivados al cierre de los afios
fueron los siguientes:

@
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31 diciembre 2022 31 diciembre 2021
En millones de pesos Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente
Coberturas flujo de caja 249179 (29,084) 107,355 (1,641
Commodities 8,224 (9,389) 14,068 (2,069)
No corriente
Commodities - - 58

Uzl i i s 257403 (38473) 121481 (3710)
financieros derivados

Movimientos ORI:

Neto (activo/pasivo)
Enmillones Cobertura flujo de caja Commodities
31 diciembre 2022 220,095 (1,165)
31 diciembre 2021 105,714 12,057

El valor razonable total de un derivado de cobertura se
clasificacomounactivo o pasivono corriente siel vencimiento
restantede lapartidacubiertaessuperior a 12 meses,y como
un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es inferior a 12 meses.

17.CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al cierre de cada afo fue la
siguiente

31 dediciembre de
En millones de pesos 2022 2021
Clientes 7,749 3,708
Anticipos y avances 5312 2,333
ng;galsif)or cobrar a vinculados econémicos (Ver 1593139 1346873
Bg/t\;iequfi por cobrar a vinculados econdmicos (Ver 211515 18593
Anticipos de impuestos y contribuciones 42744 37,556
Cuentas por cobrar trabajadores 8,139 8,325
Otros deudores 72,596 16,859
Menos: provision cartera comercial (498) (472)

Total cuentas por cobrar correntes 1,940,696 1433775

Menos no corriente:
Cuentas por cobrar trabajadores 44242 27,848
Deudas de dificil cobro (1) 67,331 1,627
Menos: provision cartera comercial (6,278) (5,952)

Menos: provision cartera no comercial - (640)

Total clientes y otras cuentas por cobrar 2,045,991 1,456,658

L

Enelrubrodedeudasdedificil cobro. LaCompaniaregistralas
cuentas por cobrar aclientes en proceso juridico. De acuerdo
con el anélisis efectuado por los abogados que manejan
estos procesos, el valor registrado en la cuenta de provision
es el saldo considerado como de incierta recuperacion.
La provision se considera adecuada para cubrir cualquier
pérdida eventual. La administracién realizd uncambioen la
estimaciondelaprovisionparalascuentas por cobrar vencidas.
tomandoen consideracion las deudas vencidas mayores a 90
dias sin garantia admisible, la cobertura de las garantias las
cuales deben cubrir hasta un 150% de la deuda y el tiempo
transcurrido para la ejecucion de la garantia.

La clasificacion de la cartera por edades es la siguiente:

31 dediciembre de

En millones de pesos

Edades
Corriente 7,712 3,678
Més de tres meses y no mas de seis meses 37 30

El movimiento de la provision por deterioro del valor de la
carteraes el siguiente:

En millones de pesos Provision

Aumento de provision (294)
Utilizacién de la provisién 2,163
Aumento de provision (352)
Utilizacién de la provision -
No recuperable 640

Las demas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no
contienen activos que hayan sufrido un deterioro del valor.

De acuerdoconlapoliticade crédito aclientes,la Compania.

dependiendo del monto de ventasy del tipo de cliente, exige
diferentes tipos de garantias.

18. INVENTARIOS

Los inventarios al cierre de los afos fueron los siguientes:

31dediciembre de

En millones de pesos

Materias primas 448,084 248,165
Producto terminado 124,707 61,655
Producto en proceso 36,293 26,674
Materiales. repuestos y accesorios 28,561 24,524
Otros inventarios 90 214
Menos: provision (1,211) (1,480)



L

El movimiento de la provision fue el siguiente:

Provision

En millones de pesos

Adiciones 103
Utilizacién (518)
Adiciones 76
Utilizacion (345)

Laprovisiondeinventarios se consideraadecuada paracubrir
el eventual deterioro por obsolescencia de los inventarios.

19.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion de este rubro al cierre de los afos fue la
siguiente:

31 dediciembre de
En millones de pesos 2022 2021
Efectivo y equivalentes al efectivo
Caja 1,023 1,251
Cuentas corrientes 353453 49053
Cuentas de ahorro 7,126 12,483

Suptotal 361602 62787

Inversiones a corto plazo
Depositos fiduciarios (fideicomisos) 36,100 20,761

Certificado de Inversion 747,000

Total efectivo y equivalentes al efectivo 397,702 830,548
Aexcepcidndelos rendimientos producidos por los depdsitos
a término vy los depodsitos fiduciarios. que se registran en
cuentas por cobrar, los rendimientos generados por las
inversionestemporales se capitalizan. Los depdsitos fiduciarios

(hideicomisos) se encuentran registrados al valor razonable.

Los certificados de inversion en 2022 corresponden a los
depositos entregados a la Compania Brandev S. AR.L.

Calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo:

31dediciembre de

En millones de pesos
Efectivo y equivalentes al efectivo
AAA 396,679 82,297
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Existenrestricciones sobre los saldos de cuentas corrientes
correspondientes a solicitudes de embargos por $8,476
millones.

20. CAPITAL ORDINARIO

Al 31 dediciembrede 2022, el capital autorizado asciende a
milmillones de pesos ($1,000,000,000)y se encuentradividido
en cuatrocientos millones (400,000,000) de acciones, cada
una con valor nominal de dos pesos con cincuenta centavos
($2.50). El capital suscrito y pagado asciende a setecientos
noventayunmillonestrescientos treintay cinco mil quinientos
sesenta pesos ($791,335,560) y estd representado en
trescientos dieciséis millones quinientas treintay cuatro mil
doscientas veinticuatro acciones (316,534,224).

21. GANANCIAS ACUMULADAS

La composicién de este rubro al cierre de los anos fue la
siguiente:

En millones de pesos

Dividendos decretados (1,795,048)
Movimiento de reservas 179,839
Efecto fusion (36,368)
Utilidad del ejercicio 2,755,998

Dividendos decretados (2473291)
Movimiento de reservas (282,707)
Utilidad del ejercicio 1,715,347

22.RESERVAS

La composicion de este rubro al cierre de los afos fue la
siguiente:

Otros
resultados  Total

Reservas Otras

Obligatorias reservas .
integrales

Apropiaciones (utilizaciones) del
periodo
Movimientos del periodo

(179.839) - (179839)

237520 237,520

Apropiaciones (utilizaciones) del
periodo
Movimientos del periodo

282,707 282,707

123362 123,362

L
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Reserva legal

De acuerdoconlaley colombiana.la Companiadebe apropiar
como reserva legal el 10% de la ganancia neta de cada ano
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del
capital suscrito. La reserva legal no es distribuible antes
de la liquidacion de la Compania. pero debe utilizarse para
absorber oreducir pérdidas. Sondelibre disponibilidad para
los accionistas los saldos de la reserva hechos en exceso del
50% antes mencionado.

Reserva para readquisicion de acciones

Al 31 de diciembre de 2022 el valor de la reserva para
readquisicion de acciones corresponde a $637.698 millones.
deloscuales sehanutilizado $406.288 millones parareadquirir
70.253.290 acciones contabilizadas a su costo de adquisicion.
Losderechosinherentes alas acciones propias readquiridas
quedaron en suspenso de conformidad con la ley.

Otras reservas obligatorias

Las reservas relativas a la Ley 75 de 1986, articulo 130
del Estatuto Tributario y Decreto 2336 de 1995 fueron
constituidas de acuerdo con las normas legales que las
regulan, por valor de $457 millones.

Reservas ocasionales

Lareservaparafuturasinversionesesde libre disponibilidad
de los accionistas y su valor es $95,756 millones.

23.PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro al cierre de los afos fue la
siguiente:

31 de diciembre de
En millones de pesos
No corriente
Seguridad social y otros impuestos 30,641 37844
Otras cuentas por pagar 72874 14,527
Deudas conpartesvinculadas (Ver Nota 31) 3,371,590 2489562
Corriente
Deudas con partes vinculadas (Ver Nota 31) 555,738 455756
Proveedores 1,560,653 1,203,956
Seguridad social y otros impuestos 590,041 639,068
Otras cuentas por pagar 349,632 287,603
Dividendos 146,430 378,228
Otros pasivos 12,502 11,851
Total proveedoresy otras cuentas por pagar 6,690,101 5,518,395

L

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones que se
han adquirido de los proveedores en el curso normal de la
operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivo
corriente silos pagos tienen vencimiento a un afo o menos
(o vencen en el ciclo normal de la operacion. si este fuera
superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconoceninicialmente

avalor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado usando el método de tipo de interés efectivo

24. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicion de este rubro al cierre de los afios fue la
siguiente:

31 de diciembre de
En millones de pesos
No Corriente
Obligaciones financieras bancos nacionales 68,108 56,714
Subtotalnocorriente 68108 56714
Corriente
Obligaciones financieras bancos nacionales 20,174 19,923

Total obligaciones financieras 88,282 76,637

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por
suvalorrazonable menos los costos incurridos directamente
atribuibles alatransaccion. Posteriormente, los préstamos se
valorizanal costo amortizado donde seincluyenlos intereses
pagados y devengados. Las obligaciones financieras con
vencimiento dentro de los préoximos 12 meses se clasifican
como pasivos corrientes. a menos que la Compania tenga el
derechoincondicional para aplazar lacancelacion del pasivo
durante al menos 12 meses después de lafechade cierre de
los estados financieros.

24.1. Obligaciones financieras bancos nacionales

Las obligaciones se discriminan de acuerdo con el tipo de
moneda. al cierre de los periodos:

Enmillones Tasadeinterés 31diciembre Tasadeinterés . .31
de pesos anual de 2022 ENIE] s
e de 2021
DTF+0.6% a 5
Pesos 3.7% 88,282 DTF+06%a 76,637
. 37%
Tasafija




L

DTF: Tasa de interés para los depdsitos bancarios a 90 dias.
Al 31 de diciembre de 2022 era de 13.42% E.A. (Al 31 de
diciembre de 2021 erade 3.08% E.A)
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Los valores delas obligaciones financieras que se cancelaran
en los proximos anos son los siguientes:

Menor a 1 aio

En millones de pesos

A 31diciembre de 2022
Obligaciones financieras 20,174
Intereses por obligaciones financieras 6,099

Entre 1y 2 afos Entre 2y 5 afos Total obligaciones
15,769 52,339 88,282

4179 8,133 18411

A 31diciembre de 2021
Obligaciones financieras 19,923
Intereses por obligaciones financieras 4570

12,963 43751 76,637
3875 8,267 16,712

El monto estimado de intereses a pagar durante la vigencia
de las obligaciones financieras es de $12,440 millones

Los intereses causados y pagados durante el 2022 para
obligaciones financieras correspondenaunvalor de $10,488
millones.

25.PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

Con la implementaciéon de la NIIF 16 se reconocieron
obligaciones por conceptos de pasivo por arrendamiento
por valor de 10,743 millones. A continuacion, se muestran
los saldos al corte del afo.

31dediciembre de

En millones de pesos

No corrientes 5896 1,502

Corrientes 3,701 793

Losintereses causadosy pagadosduranteel 2022 para Pasivos
por arrendamiento corresponden aunvalorde $187 millones.

26. IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicién de los impuestos diferidos al cierre de los
anos fue la siguiente:

31dediciembre de

En millones de pesos 2021
Impuestos diferidos activos 61,607 57,771

(193257) (188,118)

Impuestos diferidos pasivos

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el
periodo fue el siguiente:

En mill

Saldo por fusion (3,989)

Cargo (abono) al estado de resultados 37422 103,694
Cargo (abono) a los otros resultados integrales 9852 5,958

Saldos Fusion - (5,350)
Cargo (abono) al estado de resultados (6,578) 38,783
Cargo (abono) a los otros resultados integrales 5275 9852

Los movimientos de los impuestos diferidos activosy pasivos
durante el periodo. sin tener en cuenta la compensacién de
saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los
siguientes:
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Instrumentos

Activos por impuestos diferidos Fros-Calculo RS Inventarios A.Ctl\./OS leerenc!a 1 Arrendamientos Provisiones
. por cobrar Diferidos Cambio
Actuarial
Al01deenerode 2021 12,071 900 580 67 - (145) 13,668
Saldo por fusién - - - 1,061 - 300 488
(Cargo)/abono en cuenta de resultados - (500) (106) - 10,940 - 8,595
(Cargo)/abono enotro resultado integral 9852

(Cargo)/abono en cuenta de resultados 290 (89) (1,700) 6,932 872 (7,744)

(Cargo)/abono en otro resultado integral 5275

Pasivos por impuestos diferidos Activos Fijos Las obligaciones por prestaciones por jubilacion son:

> Plan legal de pensiones de jubilacion
Saldo por fusién (5,838) Plan bono de retiro

(Cargo)/abono en cuenta de resultados 18,493 e Plan de cesantias con retroactividad
Plan de gastos médicos

(Cargo)/abono en cuenta de resultados (5,139)
31 dediciembre de

En millones de pesos

Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de

r i Pension de jubilacion 186,917 202,088
compensacionsereconocenenlamedidaenqueesprobable i
o . . . Plan bono de retiro 5,160 5199
larealizaciondel correspondiente beneficio fiscal atravésde
Plan cesantfas con retroactividad 3,938 2,926

beneficios fiscales futuros. La Compaiia hareconocido todos
los activos y pasivos por impuestos diferidos. Plan gastos médicos 24,785 36,887

27.BENEFICIOS POST-EMPLEO T .
Hipotesis actuariales

La Compaiiia reconoce su pasivo por pensiones de jubilacion
comounplandebeneficios definidos de acuerdo con estudios
de célculos actuariales elaborados sobre bases técnicas. Enlos
estudios seincluye alos trabajadoresy ex-trabajadores que
deacuerdoconlasnormaslegalesylosacuerdos contractuales
tienen un derecho adquirido. Adicionalmente se incluye el
costo de los beneficios de largo plazo.

Los pardmetrosecondmicostuvieronencuentalaeconomiadel
pais.Latasadeinterésfuedel 9.75%.lacual esel rendimiento
paralos bonos alargo plazo (TES) emitidos por el Gobierno
seglin datos del Banco de la Republicay el costo de vida del
3.5%. el cudl es el costo de vida esperado a largo plazo.

El movimiento de los valores reconocidos en el balance fue
el siguiente:

Pension de Cesantias con

En millones de pesos . Bono de retiro .. Gastos médicos
jubilacién retroactividad

Intereses 13,746 404 186 2,627

Costo de Servicio - 324 77 -

Beneficios Pagados (24,392) (79) (360) (2,847)

Remediciones (4,525) (688) 1,108 (11,882)
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En millones de pesos Een§ |or] d € Bono de retiro Cesantla}s.con Gastos médicos
jubilacion retroactividad

Intereses 12,491 226 130 2,389

Costo de Servicio - 1,643 75

Beneficios Pagados (25,748) (101) (949) (3,506)

Remediciones (24.912) (206) 889 (5,616)
27.1. Plan legal de pensiones de jubilacion Los datos del personal considerados en el célculo fueron

los siguientes:

Las pensionesde jubilacidonrepresentanel valor presentede

todas las erogaciones futuras que la Compania tendra que 31 diciembre de 31 diciembre de

hacer a favor de sus pensionados o beneficiarios, las cuales 2022 2021

se encuentran amortizadas en su totalidad. Personal jubilado 1481 1,576
Edad promedio (Afos) 83 83

Los andlisis de sensibilidad por pensiones de jubilacién en
las hipotesis principales fueron los siguientes: 27.2. Plan bono de retiro

Ajuste del
beneficio

(0.5%)  Calculo 0.50%

Los andlisis de sensibilidad por plan de bono de retiroenlas
hipotesis principales fueron los siguientes:

Aumento

En millones de pesos Disminucién

3.00% 3.50% 4.00% : ., Ajuste del
En millones de pesos Disminucion benefici Aumento
Valores actuariales al 31 de ENCIICIO
diciembre de2022 (0.5%) Célculo  0.50%
Obligacién definida del beneficio 181074 186917 193077 3.00% 350%  4.00%
. Valores actuariales al 31 de
0.5%)  Céleulo  0.50% diciembre de2022
3.00% 3.50%  4.00% Obligacién definida del beneficio 4,958 5160 5375
Valores actuariales al 31 de (0.5%) Célculo 0.50%
diciembre de2021 3.00% 350%  4.00%
Obligacion definida del beneficio 195043 202088 209,561 Valores actuariales al 31 de
diciembre de2021
Obligacién definida del beneficio 4,958 5,199 5457

Tasade

En millones de pesos Disminucién , Aumento
Interés

(0.5%)  Calculo 0.50% En millones de pesos Disminucion Ts::rii Aumento
9.25% 9.75% 10.25%
2 % 1025% (0.5%) Céleulo  0.50%
:j’,a',‘"e;“;”azrg‘z'gs al31de 9.25% 975%  1025%
iciembre de Valores actuariales al 31 de
Obligacién definida del beneficio 192415 186917 181735 diciembre de2022
(0.5%) Célculo 0.50% Obligacion definida del beneficio 5,366 5,160 4968
6.75% 7.25% 7.75% (0.5%) Calculo  0.50%
0, 0, 0,
Valores actuariales al 31 de - 7.00% 7.50% 8.00%
diciembre de2021 Valores actuariales al 31 de
Obligacién definida del benefic 208935 202088 195899 diciembre de2021
/gacion Ceinica oe beneticio : : : Obligacién definida del beneficio 5451 5199 4966

&
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Los datos del personal considerados en el célculo fueron
los siguientes:

31 de diciembre de
2022 2021
Personal activo 2,294 2,197
Edad promedio (Afios) 40.6 404
Servicio considerado promedio 10.2 100

27.3. Plan de cesantias con retroactividad

Los analisis de sensibilidad por plan de cesantias con
retroactividadenlashipdtesis principales fueronlos siguientes:

Ajuste del
beneficio

(0.5%) Calculo 0.50%
4.50% 5.00% 5.50%

Disminucion Aumento

En millones dle pesos

Valores actuariales al 31 de
diciembre de2022

Obligacion definida del beneficio 3819 3,938 4,059
(0.5%) Célculo 0.50%
4.50% 5.00% 5.50%

Valores actuariales al 31 de
diciembre de2021

Obligacion definida del beneficio 2,773 2,926 3,081

Tasade
Interés

(0.5%) Calculo 0.50%
8.75% 9.25% 9.75%

Disminucion Aumento

En millones de pesos

Valores actuariales al 31 de
diciembre de2022

Obligacién definida del beneficio 3,981 3,938 3,896
(0.5%) Calculo 0.50%
6.00% 6.50% 7.00%

que dependen econdmicamente de ellos -de acuerdo con
la Ley 100 de 1993. articulo 7, y segun lo determinen los
reglamentos dela Compania-tendranderechoadisfrutar de
los servicios médicos,odontoldgicos, quirlrgicos, hospitalarios,
farmacéuticos, de rehabilitacion, diagndstico y tratamiento
que la Empresa tenga establecidos para sus trabajadores
activos o parasusdependientes, segiin sea el caso, mediante
elcumplimiento de las obligaciones sobre aportes acargode
los beneficiarios de tales servicios.

De otro lado, de acuerdo con la Convencidn Colectiva y
Pacto Colectivo, Bavaria & Cia. S.C.A. continuara cubriendo
a los familiares de un trabajador fallecido, con los servicios
médicos que venian recibiendo, en forma gratuita. durante
cinco (5) anos contados a partir de la muerte del trabajador,
siemprey cuando se encuentreninscritosy tengan derecho
segln la reglamentacion establecida.

El célculo actuarial del costo/beneficio por el plan de gastos
médicos se hace con base en los dos anteriores conceptos.

Los analisis de sensibilidad por plan de gastos médicosenlas
hipodtesis principales son los siguientes:

Ajuste del

En millones de pesos Disminucion Aumento

beneficio
(0.5%) Célculo 0.50%
3.00% 3.50% 4.00%

Valores actuariales al 31de
diciembre de2022

Obligacion definida del beneficio 23,935 24,785 25,697
(0.5%) Calculo 0.50%
3.00% 3.50% 4.00%

Valores actuariales al 31de
diciembre de2021

Obligacion definida del beneficio 35,345 36,887 38565

Valores actuariales al 31 de
diciembre de2021

Obligacién definida del beneficio 2977 2,926 2,876

Los datos del personal considerados en los célculos fueron
los siguientes:

31 diciembre de
2022 2021
NUmero de empleados 50 51
Edad promedio (Afos) 60 59

27.4. Plan de gastos médicos

De conformidad con la Ley 42 de 1976, articulo 7, los
pensionados a cargo de la Compania, asicomo los familiares

L

Tasade
Interés

(0.5%) Calculo  0.50%

Disminucién Aumento

En millones dle pesos

9.25% 9.75%  10.25%
Valores actuariales al 31 de
diciembre de2022
Obligacion definida del beneficio 25,705 24785 23932

(0.5%) Calculo  0.50%
7.00% 7.50%  8.00%

Valores actuariales al 31 de
diciembre de2021

Obligacion definida del beneficio 38,601 36,887 35323

Los datos del personal considerados en el célculo fueron
los siguientes:



31 dediciembre de
2022 2021
NUmero de empleados 339 347
Edad promedio (Afos) 72 72

28. PROVISIONES

La composicién de este rubro al cierre de los anos fue la
siguiente:

Civilesy

En millones de pesos Fiscales Laborales

administrativos

Al 01 de enero de 2021 288,528 30,094 31441 350,063
Abono (cargo) ala cuentade (3.895) 611 (1668)  (4952)
resultados

Al 31dediciembrede2021 284,633 30,705 29,773 345,111
Abono (cargo) alacuentade (17.461) 2021 (5112 (20552)
resultados

Al 31dediciembrede2022 267,172 32,726 24,661 324,559

La provision para contingencia se considera suficiente para
cubrir cualquier eventualidad relacionada con esta materia.

Las provisiones se estiman por el valor actual de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacién.y porlotantoreflejanlavaloracionenelmercado
actual delvalor temporal del dinerovy los riesgos especificos
delaobligacion. Elincremento en la provision con motivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

29.DIVIDENDOS POR ACCION

Se pagaron dividendos en abril de 2022 por valor de
$2,473,291 millones ($10,042.56 por accién)

EnlaAsamblea Ordinariade Accionistas del 29 de marzode
2023 sevaaproponer undividendo por accionde $7,369.25
respecto al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, lo
que supondra un dividendo total de $1,814,906 millones.
Estos estados financieros no reflejan este dividendo.

30. CONTINGENCIAS

30.1. Estampilla pro-hospital Universitario del Atlantico

Bavaria&Cia.S.C A tiene pasivos contingentes por demandas
legales relacionadas con el curso normal del negocio. No se
prevé que de los pasivos contingentes vaya a surgir ningiin
pasivo significativo distinto de los provisionados (Nota 27).

Los abogados de la Companfia adelantan las diligencias
necesarias paradefenderlaposiciéonde Bavaria & Cia. S.CA.
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en los procesos y reclamaciones que existen en contray se
esperaque se produzcan fallos favorables parala Compania.

Alafechael Consejode Estadohadecididoenltimainstancia
catorce procesos afavor de Bavaria & Cia. S.C.A, relacionados
conelcobroysancion por nodeclarar delacitadaestampilla.

Noobstante.enunodelos procesosde nulidad correspondiente
alasancionpornodeclararelimpuestode los bimestres2a 6
del 2009 que asciende a $69,200 millones. Bavaria no pudo
interponer losrecursos ante el Juezcompetente debidoaque
eneltérminolegal parahacerlolaramajudicial se encontraba
en cese de actividades (Paro Judicial). La presentacion de los
recursos legales por parte de Bavaria al finalizar el cese de
actividadesdelaramajudicial hasidodeclaradaextemporanea
porelConsejode Estado,seccidon4yporlaCorte Constitucional
ensentenciadetutelade septiembrede 2016. Confundamento
endichos fallos el departamento del Atlantico hainiciado un
proceso de cobro coactivo por los mencionados $69,200
millones. Bavaria presentd en octubre de 2016 los recursos
correspondientes en sede administrativa los cuales fueron
resueltos deformadesfavorable paraBavaria&Cia. S.C. A.en
noviembre de 2016. Al respecto, Bavaria presenté demanda
de nulidad y restablecimiento del derecho sobre los actos
administrativos, la cual tuvo fallo desfavorable en primera
instancia en el Tribunal Administrativo del Atlantico; dicha
sentencia fue apelada dentro del término legal, y en agosto
de 2021 la Seccion Cuarta del Consejo de Estado falld en
favor de Bavaria. decidiendo declarar probada la excepcion
defaltadetituloejecutivointerpuestaporla Companiadando
final procesode nulidady restablecimiento del derecho;yen
consecuencia.declarandolanulidad de la Resolucion que dio
origen al litigio. Por esta razon, la Gobernacion del Atlantico
ordendellevantamiento delas medidas cautelares registradas
en dos inmuebles de propiedad de la Compafiia con los que
pretendia garantizar el pago de la obligacion.

Pesealoanterior,enelmesdediciembrede 2021 1aSecretaria
Juridicadela Gobernaciondel Atlanticointerpusoaccionde
tutelaencontradelaSentenciasefalada. lacual fue resuelta
a favor de la Compania. En mayo de 2022 se presentd una
nueva acciéon que fue decidida a favor de la Compania, pero
se estd a la espera del intento de acciones adicionales de
parte del Departamento.

Debidoaquelatutelaque habiainterpuestoel departamento
del Atlantico contra el fallo favorable de la estampilla en el
Consejo de Estado no fue seleccionada para revision por la
Corte Constitucional. noexiste probabilidad de que cambieel
sentido del fallo proferido en agosto de 2021 por la Seccion
Cuartadel Consejode Estado, razén por lacual se considera

prudente levantar la provision.
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31. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS Dividendos por cobrar
31.1. Cuentas por cobrar a vinculadas 31de diciembre de
En millones de pesos
La composicion de este rubro al cierre de los afios fue la Cerveceriadel Valle SAS, 211515
siguiente: Cerveceria Nacional Holding S. A. - 18,593
—— Tl omsts 1859
En Millones de pesos 31.2. Cuentas por pagar a vinculadas
Kopps Commercial SAS. 1,131,329 1,089,566
o La composicion de este rubro al cierre de los afos fue la
Cervecerfa Union SA. 253,652 122,125 .
siguiente:
Industria Gréfica Latinoamericana SA.S. 182,723 107,575
Transportes TEV S. A, 6,707 - 31 de diciembre de
Sociedad Portuaria Bavaria S.A. 3,946 3,648 En Millones de pesos
Union De Cervecerfas Peruanas Backus Ambrew SARL. 2,546,218 2,545,588
3843 4702 ) )
& Johnston Anheuser-Busch Americas Holding 900,146
Envases y Tapas Modelo, S. de CV 3,352 - Extrade 1 S.A.de CV. 95,057 26,886
Industrias del Atléntico 1,280 1,559 Impresora del Sur SAS 77,347 83593
i i Cervecerfa Modelo de México 72,727 22,195
Diblo corporativo SAde C 1,064 173
Anheuser-BuschInBevProcurement GMBH 60,561 44,981
International Breweries PLC 1,062 349 Transportes TEVS.A.S 55,861 36,788
Cervecerfa Nacional CN'S. A. (Ecuador) 938 3,863 Anheuser-Busch Worldwide Invest 31,763 1280
St. Vincent Brewery Limited 896 1476 Cervecerfadel Valle SAS. 30,404 171754
InBev Belgium 631 305 Industria Decoradora De 23321
) ZX Ventures ColombiaS. A. S. 9116 2,579
Banks (Barbados) Breweries LTD 538 1,353
Anheuser-Busch Inbev NV S. A, 6,589 -
CervecerfaBBC de la Sabana SAS. 402 249 Inbev Belgium 4809 771
Anheuser-Busch Inbev NV S, A, 321 1,790 Envases y Tapas Modelo, S.de CV 4435 2028
Distribuidora Comercial Group 280 - Anheuser Busch LLC 3397
Cervecerfa San Juan 86 450 Diblo corporativo SAde C 3,143
Ambev S. A. 1,298
Ambev SA. 64 ) .
CerveceriaNacional, SdeR.L. 521
Cerveceria Nacional Dominicana 24 654 Aleuser-Busdh By Sarices 212
Brandbev Sar.l. = 452 Cfa. Cervecera de Zacatecas 142 50
CervecerfaNacional, Sde R.L. - 17 Cervepar 80
Anheuser-Busch Worldwide Invest Cerveceria Boliviana Nacional 70
DistribuidoraC 15 A 61 Compafifa Cervecera Ambev Peruc 51
istribuidora Comercial S. A. Dinadec SA 24
Anheuser Busch LLC : 5144 Metal Container Corporation 18
ZX VenturesS.A.S. - 583 Cerveceria Y Malteria Quilmes 15
Anheuser-Busch Inbev Services - 305 Union De Cervecerfas Peruanas Backus
4 91
C fAfaC del TropicoSAde CV 258 Sobnson
Ompaniat-erveceradet Iropico Sace ) Anheuser-Busch Inbev NAS. A, - 6,327
Backus Estrategias SAC. : 90 Cerveceria BBC de la Sabana SAS. - 239
Cerveceria Modelo de México SABMiller International Brands

o mw e W uom e
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31.3. Venta de bienes y prestacion de servicios

La composicién de este rubro al cierre de los anos fue la
siguiente:

Compaiiias vinculadas

31 de diciembre de
En Millon 0S 2021
Kopps Commercial S.AS. (Antes Ambev
Colﬁfmbia S0 5,354,746 4386,590
Cervecerfadel Valle SA 166,590 119,166
Cerveceria Unidon SA. 97596 73,647
U.C.P.Backusy Johnston SAA 37,889 34,821
Cervecerfa Nacional de Ecuador 26,597 21,965
Cervecerfa Nacional, Sde R.L. 12,325 5,588
Industrias Del Atlantico 10011 11,328
Inbev Belgium BVBA SPRL 6,008 2,550
Cerveceria San Juan SA. 4722 2,548
Banks (Barbados) Breweries LTD 4246 3,025
Cervecerfa Nacional Dominicana 3,060 5097
Cerveceria BBC de la Sabana S.A 1,825 1,771
St. Vincent Brewery Limited 1,793 1476
Distribuidora Comercial Group 622 723
Compariia Cervecera Ambev Per(i 429
Transportes TEV S. A. 172 157
Anheuser-Busch InBev NV/SA - 34,018
Cervecerfa Hondurefa S.A.de C. - 8,877
Comparifa Cerveceradel Tropico SAde CV - 29,619
Diblo Corporativo SAde CV - 191
Malteria Tropical SAS - 4566

31.4. Compra de bienes y servicios

La composicién de este rubro al cierre de los anos fue la
siguiente:

Vinculadas
31 de diciembre de

En Millones de pesos

Anheuser-Busch InBev Procurement GMBH 129,256 85,090
Cerveceria Modelo Mexico 77,741 60,582
Extrade Il SAde CV 71,336 85,540
Industria Grafica Latinoamerica S.A.S 60,273 53,640
Malteria Pampa S.A Ambev 47367 199,557
Transportes TEV S. A, 41,855 32,888
ZX Ventures SAS (Antes B 3 Beer

Compgniuszg)S S (Antes Bogotd Bee 27446 23103
Envasesy Tapas Modelo, S. de 26,850 8,618
Anheuser-Busch InBev NV/SA 12,592 -

K
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31 dediciembre de

En Millones de pesos

Inbev Belgium BVBA SPRL 8,937 7,964
Sociedad Portuaria Bavaria S.A 7,161 6,830
Anheuser-Busch Worldwide Invest 7,020 7,823
Cervecerfa Union SA. 2,929 2,975
Compariia Cervecerade Zacatecas, S.derl 2,607 47
Cerveceriadel Valle SA 2435 7,529
CervecerfaNacional, Sde R.L. 1,861 4,720
Cerveceria BBC de la Sabana S.A 945 776
U.C.P. Backusy Johnston SAA 863 366
Ind. La ConstanciaS.A.de CV 545

Diblo Corporativo SAde CV 424 668
Industrias Del Atlantico 379

Cervecerfa Hondurefa S.A.de C. 270

Industria Decoradora De 183

Ambev SA. 17 -
Malteria Tropical SAS - 36,639
LaLigadelacervezaSdeRL - 5775
Impresora del Sur SAS - 5,201
Cerveceria Nacional CNSA - 156
Kopps Commercial SAS. (Antes Ambev 67
Colombia SAS)

Cerveceria Nacional Dominicana - 42
SAB South African Breweries Limited - 28
Cerveceria Boliviana Nacional - 3
GCC Service India Pvt Ltd - 1,251
Anheuser Busch LLC - 299
Total 531294 638175
Directivos:
31 dediciembre de

En Millones de pesos

Gases del Caribe S. A, - 15
AccuroS.A.S. - 77

Lascomprassonefectuadasconbaseentérminosycondiciones
normales de mercado.

31.5. Remuneracion del personal clave de la direccion

31dediciembre de
En Millones de pesos
Salarios y otras prestaciones a corto plazo 4881 6,935
Post-empleo (gastos médicos) 19 26
Otras prestaciones a largo plazo 5779
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31.6. Préstamos a partes vinculadas

La composicion de este rubro al cierre de los afos fue la
siguiente:

Movimiento neto durante el ejercicio

Movimiento neto durante el ejercicio 882,028)

31.7. Transacciones con partes relacionadas.
por compafia:

31 de diciembre de
En Millones de pesos
Ambev S.A.
Cuentas por cobrar intercompania 64
Cuentas por pagar intercompariia (1,298)
Gastos de movilidad empleados - 661
Servicios recibidos 17
AmbrewS.ar.l
Cuentas por pagar intercompania (2,546,219) (2,545,589)
Intereses pagados 229772 229772
Anheuser Busch LLC
Cuentas por cobrar intercompafifa - 5,144
Cuentas por pagar intercompafiia (3,397)
Gastos de movilidad empleados - 1,315
Servicios recibidos - 299
Anheuser-Busch InBev NV/SA
Compra de activos fijos 1813
Cuentas por cobrar intercompafifa 321 1,790
Cuentas por pagar intercompafiia (6,589) (6,327)
Gastos de movilidad empleados 121
Reintegros y recuperaciones - 74
Servicios prestados - (34,018)
Servicios recibidos 10,779
Anheuser-BuschInBev Procurement GMBH
Cuentas por pagar intercompariia (60,561) (44,981)
Servicios recibidos 129,256 85,090
Anheuser-Busch InBev Services
Cuentas por cobrar intercompafifa - 305
Cuentas por pagar intercompafia (212)
Gastos de movilidad empleados - 12

Anheuser-Busch Americas Holding

Cuentas por pagar intercompariia (900,146)

&

En Millones de pesos

Intereses pagados

ABInbev Southern Inv. L
Dividendos decretados

Axin & Cia SCA.

Dividendos decretados

Banks (Barbados) Breweries LTD
Cuentas por cobrar intercompafifa

Ventade materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Beer Brands & Patent Company
Dividendos recibidos

Brandbev S.ar.l.

Cuentas por cobrar intercompafifa
Intereses recibidos

Prestamos por cobrar intercompafiia
Cerveceria Hondurefia S.A.de C.
Servicios recibidos

Ventade materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Cerveceria Modelo Mexico
Cuentas por cobrar intercompafifa
Cuentas por pagar intercomparia
Gastos de movilidad empleados
Servicios recibidos
Cerveceriadel Valle S.A

Compra de materia prima (malta, cebada,
lupulo, triturado)

Compra de Materiales diversos

Comprade materiales, repuestos, elementos
y tapas

Compra de producto (Cervezas, Maltas y
Refajos)

Cuentas por cobrar intercompafia
Cuentas por pagar intercompariia
Dividendos por cobrar
Dividendos recibidos

Servicios prestados (mandato)
Servicios recibidos (mandato)

Ventademateriaprima(malta, cebada, lupulo,
triturado)

Venta de Materiales diversos
Venta de materiales, ( tapas)
Cerveceria BBC de la Sabana S.A
Compra de producto (Licores)

Cuentas por cobrar intercompania

31dediciembre de
50,802 7464
(2,347,153) (1.703.501)
(71.976)
538 1.353
(4,246) (3.025)
34641859
452
(5,979) 5250
747,000
270
(8,877)
26
(72,727) (22,195)
299
77741 60,582
773
)
5,408
(1,029) 822
30,404 171,755
211,515
341,515 310,240
(4,164) (1,653)
3473 526
(82,486) (66,034)
(65,265) (39,083)
(14,675) (12,39¢6)
776
402 249



En Millones de pesos

31dediciembre de

En Millones de pesos
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Cuentas por pagar intercompariia
Servicios recibidos

Venta de materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Venta de Materiales diversos
Venta de materiales, ( tapas)

Venta de materiales, repuestos, elementos
y tapas

Cerveceria Nacional de Ecuador
Cuentas por cobrar intercompafifa
Dividendos recibidos

Regalias recibidas

Venta de materiaprima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Venta de Materiales diversos
Venta de materiales diversos |C Ext

Venta de materiales, repuestos, elementos
y tapas

Ventade producto (Cervezas,Maltasy Refajos)
Cerveceria Nacional Dominicana

Cuentas por cobrar intercompafiia

Gastos de movilidad empleados

Servicios recibidos

Venta de materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Cerveceria Nacional,SdeR.L.

Compra de materia prima (malta, cebada,
lupulo, triturado)

Cuentas por cobrar intercompafia
Cuentas por pagar intercompariia
Servicios recibidos

Venta de materiaprima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Venta de Materiales diversos
Cerveceria San Juan S.A.
Cuentas por cobrar intercompafifa
Venta de materiales, (tapas IC Ext)
Cerveceria Union S.A.

Compra de materia prima (malta, cebada,
lupulo, triturado)

Compra de Materiales diversos
Compra de materiales, (tapas)
Cuentas por cobrar intercompafia
Cuentas por pagar intercompafiia

Dividendos recibidos

945
(1,582)

(163)
(81)

938
3493
(3047)

(18,040)

(15)
(55)

(8487)

24

(3,060)

(521)
1,861

(12,325)

86
(4,722)

(2,199)
(96)
253,652

268,554

(239)

(1,460)

(275)

3863
2493
2,159

(16,359)

654
172
42

(5097)

4,720

17

(5,427)

(162)

450
(2,548)

12

2010
110
122,125

189,111

Servicios prestados (mandato)
Servicios recibidos (mandato)

Venta de materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Venta de Materiales diversos
Venta de materiales, ( tapas)
Compania Cervecera Ambev Pert
Cuentas por pagar intercompariia
Gastos de movilidad empleados

Venta de materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Compaiia Cervecerade Zacatecas, S.derl

Compra de materia prima (malta, cebada,
lupulo, triturado)

Cuentas por pagar intercomparifa

Servicios recibidos

Compania Cerveceradel Tropico SAde CV
Cuentas por cobrar intercompafifa

Venta de materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Diblo Corporativo SA de CV
Compra de activos fijos

Cuentas por cobrar intercompaia
Cuentas por pagar intercomparifa
Gastos de movilidad empleados
Servicios prestados

Servicios recibidos

Distribuidora Comercial Group
Cuentas por cobrar intercompafifa
Ventade producto (Cervezas,Maltasy Refajos)
EXTRADE I SA de CV

Compra de producto (Cervezas, Maltas y
Refajos)

Cuentas por pagar intercompariia
Servicios recibidos

GCC Service India Pvt Ltd
Reintegros y recuperaciones
Servicios recibidos

Inbev Belgium BVBA SPRL

Compra de producto (Cervezas, Maltas y
Refajos)

Cuentas por cobrar intercompaia
Cuentas por pagar intercompariia
Servicios recibidos

Ventadeproducto (Cervezas, Maltasy Refajos)

31dediciembrede
(1,392) (196)
5224 843
(67,091) (54,988)
(10,462 (7,774)
(18,651) (10,689)
(51)
113
(429)
47
(142) (50)
2,607
258
(29,619)
993
1,064 173
(3,143)
101
(191)
(569) 668
280 161
(622) (723)
23,559 85,540
(95,057) (26,886)
47777
60
1,251
3,537 7,964
631 305
(4,809) (771)
5,400
(6,008) (2,550



En

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Millones de pesos

Impresora del Sur S.A.S

Co
Cu

mpra de etiquetas
entas por pagar intercompariia

Dividendos recibidos
Ind. La ConstanciaS.A.de CV
Servicios recibidos

Industrias Del Atlantico

Cu

entas por cobrar intercompafiia

Servicios recibidos

Ventade materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Inversiones AB Inbev Colombia SAS

Dividendos decretados

Dividendos por pagar

Inversiones Nixa S.A.

Dividendos decretados

Dividendos por pagar

Industria Grafica Latinoamerica S.A.S

Co
Cu

mpra de etiquetas

entas por cobrar intercompafia

Dividendos recibidos

Inversiones Malteria Tropical SAS

Dividendos recibidos

Kopps Commercial S.A.S. (Antes Ambev

Co
Cu
Re

lombia SAS)
entas por cobrar intercompafiia

integros y Recuperaciones(Depdsitos,

envases, roturas)

Servicios recibidos

Venta de Materiales diversos

Venta de producto (agua)

Ventade producto (Cervezas, Maltasy Refajos)

La
Co

LigadelacervezaSdeRL

mpra de producto (Licores)

Malteria Pampa S.A Ambev

Compra de materia prima (malta, cebada,
lupulo, triturado)

Servicios recibidos
Malteria Tropical S.A.S
Arrendamientos pagados (inmuebles)

Arrendamientos pagados (terrenos)

Arrendamientos recibidos (maquinaria)

Cu

entas por cobrar intercompafia

Servicios recibidos (magquila)

2

31dediciembre de

77,347

545

1,280
379

(10011)

(99,171)

6,222

23,375

60,273

182,723
1,888

(1,131,328)

(2,186)

(54)
(17,512)
(5337.179)

47,367

26,313

5201
83,593
6,960

1,559

(11,328)

248898

4516
19177

53,640
107,575

45761

1,089,567
451

67

(45)
(22,245)
(4,366,216)

5775

199,557

480
24
4,560

36,135

En Millones de pesos

Venta de materiales, repuestos, elementos
y tapas

Racetrak Perti S.A.

Dividendos por cobrar

Dividendos recibidos

SABMiller Internacional Brands
Cuentas por pagar intercompariia
Regalias pagadas

SAB South African Breweries Limited
Servicios recibidos

Sociedad Portuaria Bavaria S.A
Cuentas por cobrar intercompafifa
Dividendos recibidos

Servicios recibidos (muelle)
Servicios recibidos(Muelle)

St. Vincent Brewery Limited
Cuentas por cobrar intercompania

Ventade materia prima (malta, cebada, lupulo,
triturado)

Transportes TEV S. A.

Cuentas por cobrar intercompafifa
Cuentas por pagar intercompariia
Reintegros y recuperaciones

Reintegros vy Recuperaciones(Depdsitos,
envases, roturas)

Servicios recibidos

Servicios recibidos(Fletes)

Venta de Materiales diversos

Venta de materiales, ( tapas)

Ventade producto (Cervezas,Maltasy Refajos)
U.C.P.Backus y Johnston S.A.A

Compra de materia prima (malta, cebada,
lupulo, triturado)

Cuentas por cobrar intercompafifa
Cuentas por pagar intercompania
Dividendos recibidos

Gastos de movilidad empleados
Servicios recibidos

Ventademateriaprima(malta, cebada, lupulo,
triturado)

Venta de materiales diversos IC Ext
Venta de materiales, (tapas IC Ext)

Venta de materiales, repuestos, elementos
y tapas

31dediciembre de

3,756
542
7161

896

(1,793)

6,707
(55,861)

(269)

41,855
(172)

3843
(4)

863
(7,470)

(145)
(30,274)

54260

(168)
589

28

3,648
2,176

6,830

1,476

(1,476)

36,788
511

33
32,856
(109)

366

4,702
(91)
864,353
33

(17,124)

(729)

(16,968)



En Millones de pesos

ZX Ventures S.A.S (Antes Bogota Beer
Company SAS)

Compra de producto (Cervezas, Maltas y
Refajos)

Cuentas por cobrar intercompaia
Cuentas por pagar intercompariia
Gastos de movilidad empleados
Servicios recibidos

Cerveceria Nacional Holding
Dividendos por cobrar
Dividendos recibidos

Backus Estrategias S.A.C.
Cuentas por cobrar intercompaia
Envases y Tapas Modelo, S. de

Compra materiales diversos IC (envases y
tapas)

Cuentas por cobrar intercompafia
Cuentas por pagar intercompariia
Servicios recibidos
Anheuser-Busch Worldwide Invest

Compra de producto (Cervezas, Maltas y
Refajos)

Cuentas por pagar intercompariia
Regalias pagadas
Servicios recibidos

International Breweries PLC

Cuentas por cobrar intercompafia

(9,116)

27446

760,235

3352
(4,435)
26,850

2025

(31,763)
31,106
4995

1,062

31dediciembre de

23,103

583
(2,579)
53
16,100

18,593

90

8618

(2,028)

7823

(1,280)

349

En Millones de pesos

Cerveceriay Malteria Quilmes
Cuentas por pagar intercompariia
Gastos de movilidad empleados
Cerveceria Boliviana Nacional
Cuentas por pagar intercomparifa
Servicios recibidos

INDUSTRIA DECORADORA DE

Comprade materiales, repuestos, elementos
vy tapas

Cuentas por pagar intercompariia
Servicios recibidos

CERVEPAR

Cuentas por pagar intercompariia
DINADECS.A.

Cuentas por pagar intercomparifa
Metal Container Corporation
Cuentas por pagar intercompariia
Cerveceria Nacional CNS.A

Servicios recibidos

X Por un futuro
con mas motivos
para brindar

BAVARIA

31dediciembrede

(2,928)

(23,321)
3111

(80)

(24)

(18)

44

156

Las transacciones con partes relacionadas se realizan
considerando vencimientos inferiores a 90 dfas desde la

fecha de la transaccion.

32.HECHOSPOSTERIORESALAFECHADELBALANCE

Entreel 1deenerode 2023y lafechadeemisionde losestados
financieros aqui presentados no se tiene conocimiento de
hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten
en forma significativa sus saldos o estimaciones.




