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BAVARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras expresadas en miles de pesos, a menos que se diga algo diferente)

1. INFORMACION GENERAL

Cerveceria del Valle S. A, (en adelante la Compaiiia), es una empresa subsidiaria del Grupo ABInBev, constituida por Escritura
Publica No. 620 del 26 de febrero del 2007, de la Notaria 11 de Bogota D. C. Su domicilio principal es el municipio de Yumbo,
Departamento del Valle del Cauca.

Su actividad principal es la de ser simultaneamente usuario operador y usuario industrial de bienes y servicios, de una Zona

Franca Permanente Especial, de conformidad con la normatividad especial establecida o que en el futuro se establezca para
dichas zonas.

En los estatutos de la sociedad se tiene establecido que la misma tiene duracion hasta el 31 de diciembre de 2050. Cerveceria
del Valle S. A., esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Sociedades.

Contrato de mandato

El 1 de noviembre del 2007 se perfeccionaron las ofertas mercantiles relacionadas con los procesos de mandato establecidos con
Bavaria, S. A., y Cerveceria Unidn S. A., de acuerdo con los cuales la Compaiiia efectuara, entre otras actividades, la clasificacion,
reempaque, alistamiento y facturacién a terceros de los productos que sean entregados en sus bodegas por parte de Bavaria, S.
A., y Cerveceria Union S. A., y éstos ultimos se obligan a realizar los pagos conforme a las tarifas establecidas en los contratos de
mandato durante un término indefinido.

El 10 de octubre de 2016, mediante una operacion de fusién triangular, la sociedad Anheuser Busch InBev SA/NV absorbio a
la sociedad SABMiller Plc., como consecuencia de esta operaciéon la nueva sociedad matriz de Bavaria y todas sus
subordinadas es, a partir de dicha fecha, Anheuser Busch InBev SA/NV con domicilio principal en Bruselas, Bélgica. El cambio
de sociedad controlante fue debidamente registrado ante la Camara de Comercio de Bogota y las demas Camaras de
Comercio donde tienen su domicilio las demas sociedades subordinadas de Bavaria.

La emisién de estos estados financieros fue aprobada por la Junta Directiva el 14 de febrero de 2017.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros de la
Compainiia. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario.

2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia, fundamentadas en las normas intemacionales de informacion financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), hasta el 31 de diciembre de 2015; y otras disposiciones legales
aplicables para las entidades vigiladas por la Superintendencia de Sociedades que pueden diferir en algunos de los establecidos
para entidades vigiladas y/o controladas por otros organismos de control del Estado. Para la preparacion de los estados financieros
separados se mantiene vigente el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, el cual requiere que las inversiones en subordinadas se
reconozcan aplicando el método de participacion patrimonial.

2.1.2. Inversiones ’

Las inversiones que se tiene en acciones en compaiias del grupo, se contabilizan por el método de participacion. Bajo este método,
las inversiones se registran inicialmente al costo y posteriormente se ajustan, con abono o cargo a resultados segun sea el caso,
para reconocer la participacion en las utilidades o pérdidas en las compafias subordinadas, previa eliminacién de las utilidades no
realizadas entre compaiiias. La distribucion en efectivo de las utilidades de estas compaiiias se registra como un menor valor de
la inversion. Adicionalmente, también se registra como un mayor o menor valor de las inversiones indicadas anteriormente la
participacién proporcional en las variaciones en otras cuentas del patimonio de las subordinadas, diferente a resultados del
ejercicio, con abono o cargo a la cuenta de superavit por método de participacion en el patimonio.
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2.2. Transacciones en moneda extranjera
2.21. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente economico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos colombianos que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiia.

2.2.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas son revaluadas. Los resultados por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se difieren en el
patrimonio en la cuenta de otros resultados integrales por transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo o
por partidas monetarias que ha de cobrar o pagar una subsidiaria en el extranjero, si la liquidacién de esa partida no esta
contemplada, ni es probable que se produzca, en un futuro previsible, en cuyo caso la partida es considerada, en esencia, una
parte de la inversion neta de la entidad en ese negocio en el extranjero, o cuando se capitalizan en el costo de activos en
construccién y/o montaje en la medida en que correspondan a préstamos en moneda extranjera y se consideren como ajustes
de los costos por intereses.

Las diferencias en cambio relacionadas con préstamos se presentan en el estado de resultados en el rubro “ingresos o gastos
financieros”. Cualquier otra ganancia o pérdida en cambio se presenta en el estado de resultados en el rubro “otros ingresos
y gastos (netos)".

2.3. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo comprenden terrenos, construcciones, maquinaria, envases retornables, muebles y enseres,
equipos de cémputo y vehiculos que se registran al costo histérico menos su depreciacién y las pérdidas por deterioro de su
valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de los activos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun
corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios economicos futuros para la Compaiiia, y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al estado de resultados en
el periodo en el que éstos se incurren.

No se aplica depreciacion a los terrenos de propiedad absoluta o a las construcciones en curso o activos en montaje. Con
respecto a las construcciones, maquinaria, envases retornables, muebles y enseres, equipos de computo y vehiculos, la
depreciacién se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su
vida Gtil como sigue:

Construcciones 20 - 50 anos
Maquinaria 3 - 30 afos
Envases retornables 3 -10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computo 3- 5anos
Vehiculos 5-10 anos

Al establecer las vidas (tiles economicas, los principales factores que la Compaiiia tiene en cuenta, son los avances
tecnologicos esperados, las exigencias del mercado para el uso de los activos y la intensidad con que sean utilizados los
activos.
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Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada balance. El valor
en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado
de su valor recuperable.

Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de
los mismos. Estas se incluyen en el estado de resultados.

Otros asuntos particulares de las propiedades, planta y equipo se describen a continuacion:
2.3.1. Construcciones en curso o activos en montaje

Las construcciones en curso o activos en montaje se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por deterioro. El costo
incluye los honorarios profesionales y en el caso de activos aptos los costos por intereses. Cuando estos activos estan listos
para su uso previsto, se transfieren a la categoria correspondiente. En este punto, la depreciacion comienza sobre la misma
base que aplica para las otras propiedades, planta y equipo.

2.3.2. Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Bienes en regimen de arrendamiento financiero, que pertenecen a la Compania cuando esta obtiene de manera sustancial
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos, son capitalizados como propiedades, planta y equipo.
Los bienes en arrendamiento financiero se registran inicialmente por un monto igual al menor de su valor razonable y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento al inicio del mismo, luego son depreciados en el menor periodo entre el
plazo del arrendamiento o su vida util. El capital de las obligaciones futuras en virtud de los contratos de arrendamiento se
incluye como una obligacion financiera en el estado de situacion financiera clasificado, segun el caso, como un pasivo corriente
v no cardente. | as intereses de las ohlioaciones oqr arrendamienta se cargan a la cuenta de tesuitadas durante el o/38eH0 del
plazo del arrendamiento para reflejar una tasa de interés constante sobre el saldo restante de la obligacién para cada ejercicio
econémico.

2.3.3. Envases retornables

Envases retornables en circulacion se registran dentro de la propiedad, planta y equipo al costo neto de la depreciacion
acumulada menos cualquier pérdida por deterioro.

La depreciacion de botellas retornables y canastas se registra para dar de baja los envases a lo largo de su vida Gtil econémica.
Esto se realiza normalmente en un proceso de dos etapas:

El exceso sobre el valor del depdsito es depreciado en un periodo de 3 a 10 afios, y el valor del deposito de 4 a 6 afios.

» Sereconocen provisiones contra los valores de los depdsitos por roturas o pérdidas en el mercado, junto con una provision
de obsolescencia de diseno destinada a castigar el valor del deposito durante el periodo de disefio del envase, que no
excede de los 14 aiios a partir de la creacion del disefio de un envase. Este periodo se acorta si es apropiado, en referencia
a la dinamica del mercado y a la capacidad de la Compaiiia para utilizar los envases de las diferentes marcas y referencias.

2.3.4. Capitalizacion de los costos de préstamos

Los costos de financiamiento antes de impuestos, incurridos en proyectos de inversion importantes que requieren de un
periodo sustancial de tiempo para su montaje o construccion, se capitalizan durante dicho periodo hasta que el activo se
encuentre listo para su uso en las condiciones esperadas.

2.4. Activos intangibles

Los activos intangibles se valoran a su costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. El costo se
determina como el monto pagado por la Compaiia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en su vida util
economica estimada, y solo son sometidos a pruebas de deterioro cuando existe un evento que indique un posible deterioro.
La amortizacién se incluye en los gastos operativos netos en las cuentas de resultados.

La Compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de amortizacion y los valores residuales para tener en cuenta
cualquier cambio en las circunstancias. La estimacion de las vidas tiles de los activos intangibles se basa en la naturaleza
del bien adquirido, la durabilidad de los productos relacionados con el activo y el impacto esperado en el futuro del negocio.
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Los intangibles generados internamente no se reconocen, excepto cuando se trata de programas de computo y los costos de
desarrollo como se explica a continuacion.

2.4.1. Programas de computo

Cuando la aplicacion informatica no es una parte integral de un elemento de propiedad, planta y equipo, el programa de
computo es capitalizado de manera independiente como un activo intangible.

Las licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirirlas y
ponerlas en uso. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de cémputo
identificables que controla la Compaiiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado;

La gerencia tiene la intencion de terminar el programa de cémputo y de usarlo o venderlo;

Se tiene la capacidad para usar o vender el programa de computo;

Se puede demostrar que es probable que el programa de cémputo generara beneficios econémicos futuros;

Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de
computo que permita su uso o venta; y

» El gasto atribuible al programa de computo durante su desarrollo se puede medir de manera confiable.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con estos criterios se reconocen en resultados conforme se incurren. Los costos
de desarrollo que se reconocen en los resultados, no se reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren.

Los costos incurridos en el desarrollo de software reconocidos como activos se amortizan en el plazo de sus vidas Utiles
estimadas entre tres y ocho anos.

2.4.2. Investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Ciertos costos de desarrollo se capitalizan como activos intangibles generados internamente, cuando hay un proyecto
claramente definido, que se puede identificar por separado, y para el cual se puede demostrar con razonable certeza la
generacion probable de beneficios econdmicos en el futuro (en términos de viabilidad y comercialidad) que superan los costos
esperados y la Compaiiia cuenta con los recursos para completar el proyecto. Dichos activos se amortizan de forma lineal a
lo largo de su vida util una vez que el proyecto esté terminado.

2.5. Instrumentos financieros

2.5.1. Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los que se miden al valor razonable y
los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o de
patrimonio.

2.5.1.1. Instrumento de deuda

Activos financieros al costo amortizado

Un instrumentos de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado” s6lo si los siguientes criterios se cumplen: el objetivo
del modelo de negocio de la Compaiiia es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales, y los términos
contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el capital pendiente de pago.

La naturaleza de los derivados implicitos en una inversion de deuda se considera para determinar si los flujos de efectivo de

la inversion son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago, y en ese caso no se contabilizan
por separado.
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Activos financieros al valor razonable

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo amortizado no se cumplen, el instrumento de
deuda se clasifica como medido al "valor razonable con cambios en resultados”.

2.5.1.2. Instrumento de patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de patrimonio que se mantienen
para negociar se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Para el resto de instrumentos de patrimonio, la
Compaiiia puede realizar una eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial para reconocer los cambios en el valor razonable
con cargo a los otros resultados integrales en el patrimonio, en lugar de los resultados.

2.5.1.3. Reconocimiento y medicion

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la cual
la Compaiiia se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo han vencido o se han transferido y la Compania ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compaiia valora los activos financieros a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros que se miden a su valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es parte de una
relacion de cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de "otras (pérdidas) /
ganancias - neto" en el periodo en que se producen.

Las ganancias o perdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizado y no forma parte
de una relacion de cobertura se reconocen en los resultados del periodo cuando el activo financiero se da de baja o se deteriora
y a través del proceso de amortizacion utilizando el método de interés efectivo.

Posteriormente, la Compafiia mide todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la Gerencia haya elegido
presentar ganancias o pérdidas de valor razonable no realizadas y realizadas y pérdidas en instrumentos de patrimonio en
otros resultados integrales, no pueden ser recicladas las ganancias y pérdidas de valor razonable a los resultados del ejercicio.
Los dividendos de los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y cuando representan un retorno
de la inversion.

La Compaiiia debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y s6lo cuando su modelo de negocio para
la gestion de los activos financieros cambie.

2.5.1.4. Compensacion de instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presente en el estado de situacion financiera cuando existe
un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.5.1.5. Valor razonable

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su precio de cotizacion vigente. Si el mercado
para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la Compafiia establece su valor razonable
usando técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas
bajo los términos de libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, analisis de flujos
de efectivo descontados y modelos de opciones haciendo maximo uso de informacion de mercado y depositando el menor
grado de confianza posible en informacion interna especifica de la entidad.
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2.5.1.6. Deterioro de los activos financieros
Activos medidos al costo amortizado

La Compaiia evalua al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre el deterioro del valor de un activo financiero o
grupo de activos financieros medidos al costo amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta
deteriorado y las pérdidas por deterioro del valor han sido incurridas, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el
evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros que pueden calcularse de manera confiable.

2.5.2, Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago
debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.5.3. Deudas (Obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el metodo
de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccién en la medida que sea probable
que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la
medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el que
se relacionan.

Las acciones preferentes, que son redimibles obligatoriamente en una fecha especifica, se clasifican en el pasivo. Los
dividendos que pagan estas acciones preferentes se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas como gasto por
intereses.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos
cualificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta
previstos, se afaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para
su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversion temporal de recursos obtenidos de deudas especificas
que aun no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacion.
Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual se incurren.

2.5.4. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son permanentemente
remedidos a su valor razonable.

Si los instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a través del tratamiento contable de coberturas, se
registran a su valor razonable a través del estado de resultados. Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados
se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como “Ingresos financieros (netos)”. Sison designados para cobertura
el método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los derivados depende
de la naturaleza del riesgo y partida que se esta cubriendo.
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La Compania designa ciertos derivados como de:

(a) Coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos (cobertura de valor razonable);

(b) Coberturas de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una transaccion prevista altamente
probable (cobertura de flujos de efectivo) o,

(c) Coberturas de inversiones netas en una operacion en el extranjero (cobertura de inversion neta).

La Compania documenta, al inicio de la cobertura, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi
como sus objetivos y*estrategia de administracion de riesgos que respaldan sus transacciones de cobertura. La Compaiiia
ademas documenta su evaluacion, tanto al comienzo de la cobertura como periédicamente, de si los derivados usados en las
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de
efectivo de las partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados como cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente cuando el
vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica como activo o pasivo corriente cuando
el vencimiento del remanente de la partida cubierta es menor a 12 meses. Los derivados que no son usados para cobertura o
que son mantenidos para ser negociados se clasifican como activos o pasivos corrientes.

(a) Coberturas del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican como coberturas de valor razonable se
registran en el estado de resultados, y la ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto ajustan el
importe en libros de la partida cubierta y se reconocen en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida relacionadas con
la porcion efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados como “gastos financieros”, al igual que la porcién
inefectiva que también se reconoce en el estado de resultados.

Si la cobertura deja de cumplir con los criterios para ser reconocida a través del tratamiento contable de coberturas, el ajuste
en el valor en libros de la partida cubierta, se amortiza en los resultados utilizando el método de interés efectivo, en el periodo
remanente hasta su vencimiento.

(b) Coberturas de flujos de efectivo

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que califican como coberturas
de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida relativa a la porcién inefectiva se reconoce
inmediatamente en el estado de resultados.

Los montos acumulados en el patrimonio neto se reciclan al estado de resultados en los periodos en los que la partida cubierta
los afecta (por ejemplo, cuando la venta proyectada cubierta ocurre). Sin embargo, cuando la transaccion prevista cubierta da
como resultado el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo inventarios o propiedades, planta y equipos), las
ganancias o pérdidas previamente reconocidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen como parte del
costo inicial del activo. Los montos capitalizados son finalmente reconocidos en el costo de ventas cuando se venden los
productos, si se trata de inventarios, o en la depreciacion, si se trata de propiedades, planta y equipo.

Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para ser reconocido a travées
del tratamiento contable de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha permanece en el
patrimonio y se reconoce cuando la transaccién proyectada afecte al estado de resultados. Cuando se espere que ya no se
producira una transaccion proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se transfiere inmediatamente al estado
de resultados.

(c) Coberturas de una inversion neta en el exterior.

Las coberturas de inversiones netas de operaciones en el exterior se contabilizan de manera similar a las coberturas de flujos
de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relacionada con la porcién efectiva de la cobertura se
reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida relacionada con la porcion inefectiva de la cobertura se reconoce
inmediatamente en resultados.

Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio se transfieren al estado de resultados cuando la operacion en el exterior
se vende o se le da parcialmente de baja.
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2.6. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los productos terminados
comprende los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion
y ubicacién actuales, y excluye a los costos de financiamiento y a las diferencias en cambio. El valor neto de realizacion es el
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que apliquen.

Los costos de los inventarios se determinan de la siguiente manera:

¢ Materias primas, insumos y bienes para reventa: costo de compra neto de los descuentos y rebajas, por el método de
primeras en entrar primeras en salir (PEPS).

« Productos terminados y en curso: costo de materia prima, mas los costos directos e indirectos de fabricacion, por el método
de promedio ponderado.

El valor neto realizable se basa en la estimacion de los precios de venta menos los costos que se espera incurrir hasta la
terminacion y disposicion de los productos.

Los costos de los inventarios incluyen la transferencia desde el patrimonio neto de las ganancias o pérdidas originadas en las
coberturas de flujos de caja utilizadas para las compras de materias primas.

Los envases no retornables son reconocidos como inventarios.
2.7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos la provisioén por deterioro. La provisién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podra cobrar todos los montos vencidos de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de
reorganizacion financiera y el incumplimiento o falta de pago. El monto de la provisién es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, que se obtendran de la cuenta, descontados a la tasa
de interés efectiva computada en el reconocimiento inicial. El valor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta de
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar se considera
incobrable, se castiga contra la respectiva provisién para cuentas de dudoso recaudo. La recuperacion posterior de montos
previamente castigados se reconoce con crédito al estado de resultados.

2.8. Efectivo y equivalentes al efectivo

En el estado de situacion financiera el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos, y otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o
menos. En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo también incluyen los sobregiros bancarios que
se muestran en la cuenta de obligaciones financieras en el pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

2.9. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de
nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una deduccién del monto recibido, neto de impuestos.

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.

2.10.1. Impuestos sobre la renta corrientes

Los activos y pasivos por impuestos sobre la renta corriente se calculan sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalia periédicamente las posiciones
asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.
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2.10.2. Impuestos sobre la renta diferidos

El impuesto sobre |a renta diferido se reconoce en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
Sin embargo, el impuesto sobre la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni
la pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Pasivos por impuestos diferidos son reconocidos cuando el valor en libros del activo es mayor que su base imponible, o cuando
el valor en libros de un pasivo es menor que su base imponible. Activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El impuesto sobre la renta diferido se registra por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales es controlada
por la Compainia y es probable que la diferencia temporal no se revertira en un momento previsible en el futuro.

El impuesto diferido se valora por las tasas de tributacion que se espera aplicar en los periodos en que las diferencias
temporarias se revertiran sobre la base de las tasas impositivas y las leyes que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del cierre. Los montos del impuesto diferido no se descuentan.

2.11. Beneficios a los empleados
2.11.1. Salarios y beneficios de corto plazo

Los salarios y beneficios de corto plazo para los empleados actuales se reconocen en la cuenta de resultados cuando los
empleados prestan sus servicios.

2.11.2. Bonificaciones de resultados

La Compaiiia reconoce pasivos y gasto por las bonificaciones de resultados que reciben los trabajadores por el cumplimiento
de metas sobre la base de una formula que toma en cuenta la utilidad de la Compafiia después de ciertos ajustes. La Compaiia
reconoce una provision cuando esta obligado contractualmente o cuando existe una practica del pasado que ha creado una
obligacién constructiva.

2.11.3. Vacaciones y otros beneficios de largo plazo

La Compariia reconoce pasivos y gastos por las vacaciones acumuladas, cuando estas prestaciones se ganan y no cuando
estas prestaciones se pagan.

La Compaiiia también reconoce pasivos y gastos para los otros beneficios a largo plazo que se paga a los empleados sobre
la base de acumulacién de periodos de servicios. Las provisiones por estos beneficios estan debidamente descontadas para
reflejar las fechas de pago futuras con base en las tasas de descuento que se determinan con referencia a las tasas de los
bonos del estado.

2.11.4. Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de terminacion de contrato antes de la fecha normal de jubilacién, o
cuando un empleado acepta voluntariamente su baja a cambio de estos beneficios. La Compaiiia reconoce indemnizaciones
por terminacion de contrato, cuando se pueda demostrar su compromiso de poner fin al contrato de sus empleados de acuerdo
a un plan formal detallado, o como resultado de una oferta hecha para fomentar el retiro voluntario. Los beneficios que vencen
en mas de 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera se descuentan a su valor presente.

2.12. Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accion representa el beneficio de las actividades ordinarias después de impuestos atribuibles a los
accionistas de la Compaiia, dividido por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afo.
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2.13. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion presente, ya sea legal o implicito, como resultado de un suceso
pasado que es probable que requiera una salida de recursos economicos para liquidar la obligacién y su monto puede ser
estimado de manera confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar la obligacion
utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones del mercado sobre el valor del dinero y
los riesgos especificos para dicha obligacion. El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro
gasto por intereses.

Las provisiones por reestructuracién comprenden las sanciones por terminacién de arrendamientos y los pagos de los
empleados por la terminacion de sus contratos. No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras, sin embargo,
son reconocidas provisiones por los contratos onerosos cuyo costo inevitable supera el beneficio esperado.

2.14. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso normal de las
operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compania reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que los beneficios
economicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades
de la Compaiiia, como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta. La Compaiia basa sus estimados en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, tipo de transaccion y los términos especificos de cada contrato.

2.14.1. Venta de bienes
Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos y beneficios de |la propiedad se transfieren sustancialmente.

La Compaiiia presenta los ingresos incluyendo el impuesto al consumo porque a diferencia del impuesto al valor agregado, el
impuesto al consumo no esta directamente relacionado con el valor de las ventas. Generalmente el impuesto al consumo no
se muestra de manera separada en las facturas, los aumentos en el impuesto al consumo no siempre se transmiten
directamente a los clientes, y la Compaiiia no puede recuperar el impuesto al consumo de los clientes que no pagan por el
producto recibido. La Compariia considera, el impuesto al consumo como un costo y lo refleja en su costo de produccién. En
consecuencia, cualquier impuesto al consumo que se recupera en el precio de venta esta incluido en los ingresos.

Los ingresos excluyen el impuesto al valor agregado. Se presentan netos de descuentos en los precios, descuentos
promocionales, descuentos de liquidacion y después de una cantidad adecuada estimada para cubrir el valor de las notas de
crédito que se espera sean emitidas en relacion a las ventas del periodo actual.

Los mismos criterios de reconocimiento se aplican también a la venta de los subproductos y residuos con la excepcion que
éstos son presentados dentro de otros ingresos.

2.14.2. Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interés
efectivo.

2.14.3. Dividendos

El ingreso por dividend.os se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago.

2.15. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos por
el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de

cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el
periodo del arrendamiento.
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Los arrendamientos en los que el arrendatario asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor
valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga una
tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos
financieros, se incluye en la cuenta de préstamos. El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados
en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periodica constante sobre el saldo del pasivo
para cada periodo.

2.16. Distribucion &e dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se decretan con la aprobacion de los accionistas de la Compaiiia.

2.17. Depositos de envases

Los envases retornables en circulacion se registran dentro de las propiedades, planta y equipo y un pasivo relacionado se
registra por la obligacion de restituir los depésitos pagados por los clientes. Los depodsitos de los clientes por los envases
retornables se reflejan en el estado de situacion financiera dentro de los pasivos.

2.18. Cambios Normativos

2.18.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2017 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada

Los Decretos 2496 del 24 de diciembre de 2015 y 2131 del 22 de diciembre de 2016 introdujeron al marco técnico normativo
de informacion financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el IASB a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera entre los afios 2014 y 2015, para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que
comiencen mas adelante del 1 de enero de 2017, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

NIIF 9 - “Instrumentos Financieros”

Aborda la clasificacién, valoracion y reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros. La version completa de esta
NIIF se publicé en julio 2015. Sustituye la guia recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion y valoracion de instrumentos
financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modelo de valoracion variado y establece tres categorias principales de
valoracion para los activos financieros: coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado global y valor
razonable con cambios en resultados. La base de clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de
patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en resultados con Ia opcion irrevocable al inicio de presentar los
cambios en el valor razonable en otro resultado global no reciclable. Ahora hay un nuevo modelo de pérdidas de crédito
esperadas que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39. Para pasivos financieros no hubo cambios
en la clasificacion y valoracion, excepto para el reconocimiento de cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado
global, para pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la
efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como
retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo. La documentacion
contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia preparando bajo la NIC 39. La norma entra en vigor
para ejercicios contables que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion anticipada. La Compaiiia se
encuentra evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma.

NIIF 14 - “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”

NIIF 14 - Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2015, es una norma provisional que pretende mejorar la
comparabilidad de informacion financiera de entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual
puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite
a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacion de precios
segun los requerimientos de PCGA anteriores, sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta
estados financieros bajo NIIF no debe aplicar esta norma. Su aplicacion es efectiva es a partir del 1 de enero de 2016 y se
permite la aplicacion anticipada. La Compaiiia ha realizado la evaluacion de la norma y esta no genera impactos.
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NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a
todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad
de compaiiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Su
aplicacion es efectiva-a partir del 1 de enero de 2018 y se permite la aplicacion anticipada. La Compaiiia se encuentra
evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma, mas aun ahora que se espera iniciar en el corto plazo la
generacion de ingresos ordinarios.

NIC 7 - "Estado de flujos de efectivo”

La enmienda requiere la divulgacion de: Cambios en los flujos de efectivo de financiamiento, cambios derivados de la obtencion
o pérdida de control, cambios en los tipos de cambio, cambios en los valores justos, y otros cambios

NIC 12 - " Impuesto a las ganancias"

Cuando una entidad evalla si los beneficios imponibles estaran disponibles contra los cuales puede utilizar una diferencia
temporal deducible, considera si la ley fiscal restringe las fuentes de los beneficios imponibles contra los que puede efectuar
deducciones. Si la legislacion fiscal no impone restricciones, una entidad evalia una diferencia temporal deducible en
combinacién con todas sus otras diferencias temporarias deducibles.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Norma Objeto de la modificacién

NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Cambios en los métodos de disposicion.
Operaciones Discontinuadas

INIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados
| financieros intermedios condensados.
INIC 19 - Beneficios a los Empleados Tasa de descuento: emision en un mercado regional.

2.18.2.  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que atin no han sido incorporadas al marco contable aceptado
en Colombia.

Durante el afio 2016 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros se ha emitido una nueva norma y se han incluido
modificaciones a las NIIF, que podrian llegar a ser incorporadas al marco normativo colombiano, a saber:

La NIIF 16 Arrendamientos fue emitida en enero de 2016. Establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion para los
arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos con un plazo
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacion para hacer pagos por el arrendamiento. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requerimientos de
contabilidad del arrendador de la NIC 17 - Arrendamientos. Por consiguiente, un arrendador continuara clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y contabilizara esos dos tipos de
arrendamientos de forma diferente. La NIIF 16 se aplica a periodos de presentacion anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. Se permite |a aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. La NIIF 16 sustituye a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos—
Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Cambios en la Fecha de Vigencia de las Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 para diferir de forma indefinida la fecha de
vigencia de Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto que se emitidé en septiembre
de 2015, pendiente del resultado del proyecto de investigacion del Consejo sobre contabilizacién del patrimonio. El diferimiento
esta vigente desde el momento de su publicacion.
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3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
En el curso normal del negocio, la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

- Riesgo de mercado.
- Riesgo de credito.
» Riesgo de liquidez.

Esta nota explica la exposicion de la Compania a cada uno de los riesgos mencionados y resume las politicas para minimizar
estos riesgos.

La administracion es responsable de establecer y supervisar el marco para la administracion de los riesgos de la Compaiiia.
Una parte esencial de este marco es el papel que desarrolla el Comité de Auditoria, junto con el apoyo de la funcidn interna
de Auditoria, ademéas del Vicepresidente Financiero quien es soportado por la funcion de la Tesoreria. Entre sus
responsabilidades, el Comité de Auditoria revisa el entorno de control interno y los sistemas de gestion de riesgos de la
Compaiiia y reporta sus actividades a la Junta Directiva. La Junta también recibe trimestralmente un reporte sobre las
actividades de tesoreria, incluyendo la confirmacion del cumplimiento de las politicas de tesoreria sobre gestion de riesgos.

La funcién de Tesoreria es responsable de la administracién del efectivo, préstamos, asi como la administracion de los riesgos
financieros emergentes en relacion con las tasas de cambio y el riesgo de precio de algunos commodities. La funcion de
compras de la Compaiiia es la responsable de administrar el riesgo generado por las compras de materias primas, clave para
la industria cervecera, el cual es manejado a nivel global por un grupo especializado. Algunas de las estrategias de gestion
del riesgo incluyen el uso de derivados para administrar el riesgo cambiario y de tasas de interés. Es politica de la Compaiiia
que no se realicen negociaciones de instrumentos financieros.

Las politicas de tesoreria son establecidas para identificar y analizar los riesgos financieros a los que se enfrenta la Compaiiia
y asi establecer los limites de riesgo apropiados para controlar y monitorear las exposiciones y el cumplimiento de los limites.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tasa de cambio

La Compaiiia opera internacionalmente y esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion a varias monedas,
principalmente respecto al dolar estadounidense y al euro. El riesgo de cambio surge de futuras transacciones comerciales,

activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

La Compaiiia usa contratos a futuro (forward) para cubrir el riesgo cambiario que surge cuando se realizan transacciones
comerciales futuras, activas o pasivas reconocidas en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiiia.

Las tablas que figuran a continuacion presentan las exposiciones monetarias de la Compaiiia a activos y pasivos financieros,
en monedas distintas a la moneda funcional y que resultan en movimientos cambiarios con respecto al estado de resultados
y al estado de situacion financiera.

Equivalente Equivalente Equivalente

Délares en miles de en miles de Libra en miles de
Al 31 de diciembre de 2016 americanos pesos Euros pesos esterlina pesos
Activos financieros o -
Partes relacionadas 905,172 2,716,157 - - - -
Posicién activa ) o 905,172 2,716,157 5 - . .
e TR . ’ e L L IS T centl s e S s BT
Proveedores y otras cuentas por pagar (8,214,997)  (24,818,283)  (2,010,349)  (5,637,363) (5,896) (22,551)
Posicién pasiva  (8,214,997)  (24,818,283)  (2,010,349)  (5,637,363)  (5,896)  (22,551)
Posicion neta al 31 diciembre de 2016 (7,309,825)  (22,102,126)  (2,010,349)  (5,637,363)  (5,896) (22,551)
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Equivalente Equivalente Equivalente

Dolares en miles de en miles de Libra en miles de
Al 31 de diciembre de 2015 Americanos pesos Euros pesos esterlma pesos
‘Activos financieros o o -
Partes relacionadas 143105 450705 102849 351,906 - -
Posicién activa 143,105 450,705 102,849 351,906 = E
Pasivos financieros -
Proveedores y otras cuentas por pagar (882,723) (2,780,110) (3.996,459) (13,674,221)  (5145)  (23,887)
Posicién pasiva  (882,723)  (2,780,110)  (3,996,459)  (13,674,221)  (5,145) (23,887)
Posicién neta al 31 diciembre de 2015 (739,618) (2,329,405) (3,893,610)  (13,322,315) (5,145) (23,887)

La tasa de cambio del délar de los Estados Unidos al 31 de diciembre de 2016 fue de $3,000.71 (Al 31 de diciembre de 2015

fue de $3,149.47), por US$1.

La tasa de cambio del Euro al 31 de diciembre de 2016 fue de $3,165.45 (Al 31 de diciembre de 2015 fue de $3,421.58), por

EURS1.

La tasa de cambio de la Libra Esterlina al 31 de diciembre de 2016 fue de $3,798.58 (Al 31 de diciembre de 2015 fue de

$4,642.63), por GBP$1.

Igualmente, la compania usa contratos a futuro (“forward”) para cubrir el riesgo cambiario que surge cuando se realizan
transacciones comerciales futuras, activas o pasivas reconocidas en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Compania. En estos contratos, las ganancias o pérdidas del cambio de divisas son registradas en la reserva de cobertura de
fuljo de caja hasta que se realicen las transacciones de cobertura, momento en el cual las ganancieras y pérdidas respectivas
seran transferidas al inventario, propiedad, planta y equipo o al estado de resultados, segln corresponda.

Las tablas que figuran a continuacion presentan los saldos de las coberturas de moneda extranjera:

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Equivalente en miles de

| USD$ pesos colombianos
Pasivos financieros - i S |

-_-_Eyvdf’g}pqgr_\_es de tasa de cambio | 28,702,942 o (86,_1_29,_204_}____

f_:l'_otal 28 702 942 (86,129,204) |

Equivalente en miles de

USD$ pesos colombianos
35388484 @000 (111,454,968 |
35,388,484 (111,454,968)

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Equivalente en miles de

Equivalente en miles de

EURS pesos colombianos EURS$ pesos colombianos
Pasivos financieros
~Pudiopclonesidetasadecambly, | 12530000 2= = (O, B6S00 | 20 478000 20 20 _(16,413,739) |
Tolal | 1 253 00{] (3,966,309) | 4,798,000

 (16413,739) |

La Compaiiia tiene coberturas de flujos de caja en moneda extranjera sobre pasivos financieros por valor de $90,095,513 al

31 de diciembre de 2016 (31 de diciembre del 2015, $127,868,707).
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La Compaiiia exporta sus productos a empresas relacionadas en el exterior, y al cierre del ejercicio presentaban los siguientes
saldos en cuentas por cobrar:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Equivalente en miles de Equivalente en miles de
uUsD$ pesos colombianos uUsD$ pesos colombianos |

| Cuentas por - cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas _ | :
| - Industrias La Constancia 438,240 1,315,030 - -

| - Cervecerias Peruanas Backus 5 431,610 1,295,136 | - -

- Cerveceria Nacional del Ecuador 35,322 ] 105,991 = 91,560 o 288,365 |
LT_qga_l_'____'_'__'__'_'_'_'_______ | eos172 2,716,157 91,560 288,365

(i) Riesgo de tasas de interés de flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compaiia son sustancialmente independientes de los cambios en las
tasas de interés, ya que la Compania no tiene activos o pasivos importantes que generen interés excepto por los excedentes
de efectivo.

(i) Riesgo de precio

La Compaiiia esta expuesta a la variabilidad del precio de la materia prima usada en la produccién o en el envasado del
producto final, como es el precio del maiz y el aluminio. Elriesgo de los precios de la materia prima es manejado por un grupo
especializado a nivel global de la casa matriz, para asegurarse que los precios sean acordados en el mejor momento del ciclo
del mercado.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina del efectivo, depositos en bancos y cuentas por cobrar, consiste en que la contraparte de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, ocasionando pérdidas financieras a la Compania. Para la
administracion del riesgo de crédito en depdsitos en bancos e instituciones financieras, la Compaiiia solamente realiza
transacciones con entidades del sistema Bancario local con indicadores de solidez y solvencia normales o superiores del
promedio de mercado.

Asimismo, para el caso del riesgo de crédito originado por cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia diversifica sus
deudores y mantiene politicas para asegurarse que las ventas a crédito se realizan a clientes que tienen un adecuado historial
crediticio. Se establecen plazos de pago y limites de crédito especificos en funcion del andlisis periédico de la capacidad de
pago de los clientes. Los excedentes por encima del limite de crédito normal son originados por créditos extraordinarios
otorgados a grandes distribuidores por temporadas en que las ventas son mas altas, para que puedan tener capacidad frente
a la demanda de productos que se requiere en el mercado.

En lo referente a los créditos comerciales, no existe una concentracion significativa de riesgo de crédito, ya que la Compaiiia
tiene una gran cantidad de clientes diversificados. El tipo de clientes va desde mayoristas y distribuidores hasta pequefios
minoristas. La Compaiia ha implementado politicas que requieren las verificaciones adecuadas de crédito sobre poab!es
clientes antes de que inicien las ventas.

c) Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables, y la disponibilidad
de financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Debido a la naturaleza
dinamica de los negocios y transacciones, la tesoreria de la Compaiiia mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de
la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez de la Compania sobre la base de los flujos de efectivo
esperados. La politica de administracion de liquidez del Grupo contempla: i) efectuar proyecciones de los flujos de efectivo en
las principales monedas y considera el nivel de activos liquidos necesarios para cumplir con estas proyecciones; ii) monitoreo
de ratios de liquidez del balance general; y iii} el mantenimiento de planes de financiamiento de deuda.
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Las tablas siguientes analizan los pasivos financieros de la Compaiiia por grupos de vencimiento comunes considerando el

tiempo que resta desde |a fecha del balance general hasta su vencimiento.

Menos de 1 aio

Entre 1y 2 aifios

Entre 2 y 5 afios

Mas de 5 afos

Deudas con _pa_l;tes-; relacionadas | 5,820,596 - - -
Proveedores 63,014,275 - - -
Seguridad social y otros impuestos 80,695,593 285,592 - -
Otras cuentas por pagar 8,782,278 - - r
Otros pasivos 6,521,891 - - -
_Total al 31 de diciembre de 2016 164,834,633 285,592 - z

Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2 y 5 afios Mas de 5 afios

Deudas con partes relacionadas 10,599,093 - s -
Proveedores 57,027,016 - - =
Seguridad social y otros impuestos 83,649,296 - - -
Otras cuentas por pagar 8,907,052 - - -
Otros pasivos 4,855,478 - - -
Total al 31 de diciembre de 2015 - 165,037,935 } - - -

d) Administracion del riesgo de capital

El objetivo de la Companiia, al administrar el capital, es el de garantizar la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaifia puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

La Compania monitorea su capital sobre la base de la razon de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de dividir
la deuda neta entre el total del capital. La deuda neta se calcula como el total de préstamos que se muestran en el balance
general menos el efectivo. El total del capital esta determinado como el total del patrimonio, mas la deuda neta. Al corte del
ejercicio, la Compaiia financié su operacion del negocio mayormente a través de recursos propios.

e) Estimacion del valor razonable

En las siguientes tablas se presentan los activos y pasivos financieros de la Compaiiia que fueron medidos al valor
razonable de manera recurrente.

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015

Mediciones recurrentes al valor razonable

Activos
Instrumentos financieros derivados - 331188 8,256,619
Pasivos
Instrumentos financieros derivados - o (_3,_107-.286)- ' - _"('698.691)
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Activos y pasivos medidos al valor razonable

La siguiente tabla presenta la jerarquia de medicién del valor razonable de los activos y pasivos:

Nivel—‘i Nivel 2 Nivel 3 Total
R e - B .
Instrumentos financieros derivados - 8,256,619 - 8,256,619
Activos al 31 de diciembre de 2015 - 8,256,619 - i 8,256,619
e cRaal i : i . S, 4 SRS |
Instrumentos financieros derivados _ ] - 331188 - 331,188
Activos al 31 de diciembre de 2016 - 33188 -~ 331,188
Pasivos
Instrumentos financieros derivados - (698,691) - (698,691)
Pasivos al 31 de diciembre de 2015 = - __(6-9_8_,_6_915____ s ___(W}__q
e o SRR e P e ARSRRSEY,
Instrumentos financieros derivados g ey BEALL: .. (3,107,286)
Pasivos al 31 de diciembre de 2016 e B SUOGERY. e _(3,107,286)

A continuacion se describen los niveles de la jerarquia del valor razonable y su aplicacion a los activos y pasivos de la
Compaiiia.

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

El valor razonable de los activos y pasivos comercializados en el mercado activo esta basado en los precios cotizados de
mercado a la fecha del balance. Un mercado es considerado activo si los precios cotizados se encuentran inmediata y
regularmente disponibles desde una bolsa de valores, un agente, un corredor, un grupo de la industria, un servicio de precios
o un regulador de valores, y si esos precios representan transacciones de mercado reales y que ocurren con regularidad en
igualdad de condiciones. El precio cotizado de mercado utilizado para los activos financieros de la Compaiiia es el precio de
la oferta actual.

Nivel 2: Entradas distintas a los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (por
ejemplo, en forma de precios) o indirectamente (por ejemplo, derivados de precios).

Los valores razonables de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por ejemplo, derivados
extrabursatiles o inversiones cotizadas que no son comercializadas frecuentemente) son determinados por medio de técnicas
de valorizacion. Estas técnicas de valorizacion maximizan el uso de los datos observables de mercado, si estan disponibles,
y dependen lo menos posible de estimaciones especificas de la entidad. Si todas las entradas significativas para medir un
instrumento al valor razonable son observables, el instrumento es incluido en el nivel 2.

Los valores razonables de los derivados incluidos en el nivel 2 incorporan varias entradas incluyendo la calidad crediticia de
las contrapartes, los tipos de cambio de contado y al plazo, y las curvas de las tasas de interés.

Los valores razonables de los préstamos incluidos en el nivel 2 estan basados en el valor neto presente de los flujos de caja
futuros esperados relacionados con estos instrumentos, utilizando las tasas actualmente disponibles para la deuda en términos
semejantes, el riesgo crediticio y los vencimientos.

Las técnicas de valoracion de los demas instrumentos del nivel 2 podrian incluir modelos estandar de valorizacion basados en
parametros de mercado para las tasas de interés, curvas de rendimiento o tipos de cambio, cotizaciones o instrumentos
similares de las contrapartes financieras, o el uso de transacciones equiparables en igualdad de condiciones y flujos de caja
descontados.

Nivel 3: Las entradas para el activo o pasivo no estan basadas en datos observables de mercado.

Se utilizan técnicas especificas de valorizacion, tales como analisis del flujo de caja descontado, a fin de determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros restantes.
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Instrumentos financieros derivados

Instrumentos financieros derivados corrientes

31-diciembre-16 | 31-diciembre-15
Cobeﬂuras de flujo de T:aja [ Valorteérico  Activos Pasivos_i Valor teérico Activos Pasivos
Contratos de divisas a plazo | 118,269,431 307465  (3,107,286) 122,546,462 7,865,329 (698,691)
1 Total coberturas de flujo de ca}a i) 118,269,431 307,465 (3,107,286) | 122,546,462 7,865,329 (698,691)

Los instrumentos financieros derivados corrientes relacionados a la financiacion ascienden a un pasivo neto por valor de
$2,799,821 al 31 de diciembre de 2016 (al 31 de diciembre de 2015, activo neto $7,166,638).

Instrumentos financieros derivados no corrientes

31-diciembre-16 | 31-diciembre-15
| Coberturas de flujo de caja | Valorteérico  Activos  Pasivos | Valorteérico  Activos  Pasivos
Contratos de divisas a plazo [ 2,700,639 23,724 - 5322245 391290 -
Total coberturas de flujodecaja | 2,700,639 23,724 - | 5,322,245 391,290 -

Los instrumentos financieros derivados no corrientes relacionados a la financiacion ascienden a un activo neto por valor de
$23,724 al 31 de diciembre de 2016 (al 31 de diciembre de 2015, activo neto $391,290).

Derivados designados como instrumento de cobertura
Coberturas de flujo de caja

La Compaiia ha celebrado contratos de divisas a plazo designados como coberturas de flujo de caja para gestionar la
exposicion a las divisas, hasta 18 meses.

Ganancia (pérdida) al valor razonable sobre los instrumentos financieros reconocida en el estado de resultados

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo 710,388 3,392,623
Contratos de divisas a plazo stand alone_ : i _ 7 _ s
Total ganancia / (pérdida) 710,388 3,392,623

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NCIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companla Los
resultados reales podrian diferir de las estimaciones.

Los estimados y juicios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. La
Administracion considera que las siguientes son las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en los proximos afos:

a) Vidas utiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo
La determinacion de la vida util economica y los valores residuales de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la
estimacion de la administracion de la Compaiia. La Compania revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion

y los valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio en las circunstancias, y cualquier cambio que pudiera afectar
los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.
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b) Impuestos sobre la renta

La Compaiiia esta sujeta al impuesto sobre la renta en Colombia. Se requiere un juicio significativo en la determinacién de la
provision para impuestos cuando el tratamiento fiscal es complejo, y no se puede determinar en forma cierta hasta que
finalmente una resolucion formal sea obtenida con la autoridad fiscal correspondiente, lo cual en algunos casos puede llegar
a tomar varios afnos. La Compania evalua periédicamente el reconocimiento de pasivos para situaciones observadas en
auditorias tributarias preliminares sobre la base de estimados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la
renta son estimados por la administracion sobre la base de su interpretacién de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad
de pago. :

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta de la Compaiia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo
en el que se determina este hecho.

c) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo se determina usando
técnicas de valuacion. La Compaiia aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos y aplica supuestos que
principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada estado de situacion financiera. La
Compania ha utilizado flujos netos descontados para diversos activos financieros disponibles para la venta que no se
comercializan en mercados activos.

d) Depésito de envases

Los envases retornables en circulacion se registran dentro de la propiedad, planta y equipo, y un pasivo relacionado se registra
por la obligacion de restituir los depdsitos pagados por los clientes. Los depositos de los clientes por los envases retornables
se reflejan en el estado de situacion financiera dentro de los pasivos.

La Compania revisa periédicamente el valor del depésito teniendo en cuenta las pérdidas de envase en el mercado mediante
un estimado sobre la base del coeficiente de devoluciones contra expediciones, utilizando un indicador promedio movil de 12
meses, para cada tipo de envase.

e) Deterioro de propiedad, planta y equipo

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, se deben considerar, como minimo,
los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacion:

(i) Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo significativamente mas que lo
que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

(i) Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios significativos con una incidencia
adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal, econémico, tecnologico o de mercado en los que ésta opera, o bien
en el mercado al que esta destinado el activo.

(i) Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de rendimiento de inversiones, han sufrido

incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma
que disminuyan su importe recuperable de forma significativa.
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Fuentes internas de informacion:
(i) Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

(i) Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato, cambios significativos en el
alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo, que afectaran desfavorablemente a la entidad. Estos cambios
incluyen el hecho de que el activo esté ocioso, planes de discontinuacion o reestructuracion de la operacion a la que
pertenece el activo, planes para disponer del activo antes de la fecha prevista, y la reconsideracién como finita de la vida
uatil de un activo, en lugar de indefinida.

(i) Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el rendimiento econémico del activo es, ova a
ser, peor que el esperado.

Deterioro de intangibles

Reglas por deterioro de activos intangibles - Los examenes anuales de deterioro son necesarios cuando un indicador de
deterioro ha sido identificado.

Deterioro de instrumentos financieros

Todos los activos financieros, excepto aquellos designados como al valor razonable con cambios en resultados son objeto de
examenes anuales de deterioro, el célculo de la pérdida por deterioro depende de la forma en que el activo haya sido
clasificado.

Para los préstamos y cuentas por cobrar, sélo se pueden reservar cuando existe evidencia objetiva que surge de un suceso
pasado que evidencia que el valor en libros es mayor que el valor recuperable. El importe recuperable es el valor actual de los
activos, descontados los flujos de efectivo futuros esperados; los flujos de caja futuros esperados deben ser descontados a la
tasa de interés efectiva que se utilizé en el reconocimiento inicial del activo.

Las pérdidas esperadas derivadas de acontecimientos futuros no cumplen con los requisitos para calcular el deterioro del
valor, independientemente de qué tan probable es el evento futuro.

La pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Cualquier pérdida por deterioro de los activos financieros mantenidos al costo amortizado se puede revertir, pero el importe
de cualquier reversién se limita a aumentar el valor en libros de lo que hubiera sido el deterioro original no ocurrido.

5. INGRESOS

5.1. Ingresos ordinarios

2016 2015
‘Ingresos por venta de productos - ~980,005199 848,950,448
Ingreso por servicios de mandato 321,444 366,265
Total ingresos ordinarios 980,326,643 849,316,713

Los ingresos ordinarios de Cerveceria del Valle S. A., provienen Unicamente de su objeto social en la venta de cervezas,
refajos y maltas, y por el servicio de mandato como Usuario Industrial de Bienes y Servicios de una Zona Franca.
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2016 2015

Otros in_greso_si . - - _
Método de participacién 79,795 48,797
Operaciones de cobertura 710,388 3,392,623
Operativos por diferencia en cambio — netas 216,768 -
Roturas, bajas, ajustes-de botellas y canastas o 464634 363,044
Total otros ingresos o - - » 1,471,585 3,804,464
Otros gastos
Honorarios corporativos (15,573,471) (15,773,606)
Impuesto 4 x 1000 (2,315,115) (2,178,114)
Pérdida en venta de activos (197,064) (260,025)
Operativos por diferencia en cambio — netas - (1,912,253)
Costos bancarios (5,213) (4,486)
Provisiones (40,920,965) -

Otros menores - B (803,610) (276,590}
Total gastos (59,815,438) (20,405,074)
Total ingresos y gastos netos (58,343,853) (16,600,610)

6. COSTOS Y GASTOS

2016 2015

"Costo de produccién o o 273138325 189,476,166
Costos variables 8,512,523 5,209,804
Costos de distribucién 32,584,534 24,264,188
Costos de mercadeo 724,691 414,682
Gastos por beneficios a los empleados 30,904,912 26,172,899
Depreciacion, amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor 36,542,777 23,930,388
Gastos administrativos 7,926,073 10,497,500
Gastos de tecnologia 3,225,487 1,513,545
Otros gastos 18,158,948 15,929,022
Total gastos por funcién 411,718,270 297,408,194
7. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2016 2015

éﬁeldag-;sa_ll_é-ri;s:, costes por restructuracion y otras indemnizaciones por despido“'_ 124,567,616 20,199,460
Costos de seguridad social 3,863,776 3,637,585
Costos por pensiones 2,210,820 2,005,667
Servicios preventa / televenta 262,700 430,187
Total gastos por beneficios a los empleados 30,904,912 26,172,899
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8. INGRESOS FINANCIEROS (NETOS)
2016 2015
Gasto por intereses: -
Pagados a terceros (1,538) (4,769)
_Total gastos por intereses - o (1,538) (4,769)
Ingresos / (costos) financieros
Ingresos financieros: *

Ingresos por intereses en depésitos con entidades de bancarias corto plazo 1,999,567 842,487
Ingresos de terceros 15,976 691
_Financieros por diferencia en cambio S 119,563 32,448
_Ingresos financieros 2,135,106 875,626
_Ingreso (Gasto) financiero neto 2,133,568 870,857

9. INVERSIONES

La participacion de la Compaiia en empresas relacionadas es la siguiente:

Pais % Participacién 31-diciembre-2016 31-diciembre-2015
Acciones Comunes transporte y comunicacién -

Transportes TEV S.A. Colombia 1.06 302,535 347,098
Subtotal acciones comunes transporte y comunicacion 302,535 347,098
Total inversiones en Subsidiarias 302,535 347,098

La composicion de las inversiones en subsidiarias tuvo el siguiente movimiento:
Al 1 de enero de 2015 - - 298,288

Dividendos recibidos )
Método de participacién patrimonial . - - 48,810
A 31 de diciembre de 2015 347,098
Dividendos recibidos (124,410)
Método de participacion patrimonial 79,847
A 31 de diciembre de 2016 302,535

Meétodo de participacién patrimonial

Las inversiones en companias vinculadas en las cuales Cerveceria del Valle S. A., tenia participacién, se contabilizan por el
método de participacion obteniéndose una utilidad neta al cierre del ejercicio 2015 de $79,795 (En el afio 2015 de $48,797)

segun se detalla a continuacion.

Efecto en Efecto en los Efecto en
Subsidiaria % Participacion la inversién resultados el superavit
2015 O S A S S S S S T —— —i —
Transportes TEV S. A. 1.06 48,810 48,797 13
2016 48,810 48,797 13
Transportes TEV S. A. 106 79,847 79,795 52
79,847 79,795 52
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10. IMPUESTOS

10.1.  Activos por impuestos corrientes

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

Anticipos impuesto de renta

36,496,602 36,373,196
Autorretenciones 46 <
Total activos por impuestos corrientes 36,496,648 36,373,196

10.2.  Pasivo por impuestos corrientes

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

Impuesto a la renta

59,684,701 58,890,148

Provisién 7,204,329 -

Total pasivo por impuestos corriente B 66,889,030 58,890,148
10.3. Impuesto sobre las ganancias

T 2016 2015

"Ir.npi.l_é_s_lé_gé_br; la renta corriente o -

Impuesto sobre la renta corriente 80,985,261 77,309,419

Impuesto sobre |a renta diferido 2,331,469 3,964,748

Provisién para impuesto sobre la renta del periodo 83,316,730 81,274,167

10.4.  Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional
Las rentas de ganancia ocasional, se gravan a la tarifa del 10%.

Las personas juridicas usuarias de las zonas francas industriales estaran exentas del impuesto de renta correspondiente a los
ingresos que obtengan en el desarrollo de las actividades industriales realizadas en tal zona. Para efectos de la determinacion
de la renta liquida no son aceptables los costos y deducciones imputables a los ingresos no constitutivos de renta ni ganancia
ocasional ni a las rentas exentas. La tarifa del impuesto sobre la renta para las personas juridicas de las zonas francas
industriales sera del 15%.

El impuesto sobre la renta de la Compaiiia difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando la tarifa de
impuestos aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

2016 2015

Utilidad antes de impuestos 512,398,088 536,178,766
Tarifa de impuestos aplicable a la Compaiiia 15% -15%

Impuesto calculado con la tarifa de renta aplicable a la Compaiia 76,859,713 80,426,815
Efectos impositivos de:

Impuestos no deducibles 36,224 45,113
Gravamen a los Movimientos Financieros 173,634 163,359
Recuperacion deduccién de Activos Fijos 41,946 88,228
Ajuste Impuesto de Renta {618,350) (152,768)
Ajustes OBS (Open Balance Sheet) 6,257,631 -
Provision de cartera 316,499 -
Amortizacion Péliza de Estabilidad Juridica - 310,590
Ingresos Método de Participacion (11,968) (7,320)
Dividendos Recibidos 18,661 -
Otros 242,740 400,150
Provisién para impuesto sobre la renta 83,316,730 81,274,167

23



;|
Cerveceria 0,) del Valle B

CERVECERIA DEL VALLE S. A. BAVARIA
EsTADOS FINANCIEROS - 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Los impuestos diferidos que se espera revertir a partir del afio 2017 se han calculado usando las tarifas de impuestos aplicables
a la Compaiiia, es decir el 15%.

El cargo o abono por impuestos sobre la renta relacionados con componentes de los otros resultados integrales se describe
a continuacion:

| | 2016 : 2015
| e e - SIS I3 ST . - S Y | M S W . N ——— S—
| . Antes de Cargosde Despuésde | Antesde Cargosde Después de
| Otros resultados integrales | impuestos  impuestos impuestos | impuestos impuestos impuestos
[ Ganancias / (pérdidas) reservas cobertura  _

| irnaiitatios 2,355,382 (353,307) 2,202,075 | = - -

11. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la Compaiiia entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

Para el aio de 2016 el valor de la ganancia por accién se calculé con base en 60,500,000 acciones en circulacién, y fue de
$7,092.25 ($7,519.08 en 2015, igual cantidad de acciones).

12. GANANCIAS (PERDIDAS) POR DIFERENCIAS EN CAMBIO

2016 2015
' Opéré{ivoé ;Séf'difer'e-n'cié'én cambio — netas - -2'16.7—6_8 (1 .91_2.253)
Financieros por diferencia en cambio 119,563 32,448
Total Ganancias (perdidas) por diferencias en cambio 336,331 (1,879,805)
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos y Planta, vehiculos Envases y Construcciones
edificios y sistemas Empaques en curso Total
Al1deenerode2015 =~~~ 0 S I .
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 143,992,765 234,342 298 8,469,563 99,944 086 486,748,712
Adiciones 68,552 (79,962) 4,925,884 65,406,998 70,321,472
Bajas - (360,353) (1,328,701) - (1,689,054)
Traslados 19,326,942 41,508,806 4,586,636 (65,639,072) (216,688)
Depreciacion (3,526,773) (19,230,117) (2,434,405) - (25,191,295)
Provision - 100,328 - 2 100,330
Al 31 de diciembre de 2015 159,861,486 256,281,000 14,218,977 99,712,014 530,073,477
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 169,861,486 256,281,000 14,218,977 99,712,014 530,073,477
Adiciones 197,017 591,354 5,654,477 55,558,230 62,001,078
Bajas (227,872) (87,622) (1,159,359) (297,508) (1,772,361)
Traslados 91,032 91,843,336 17,329,164 (110,860,860) (1,597,328)
Depreciacion . (4,016,086) (29,763,731) (4,676,185) - (38,456,002)
Provisién - 30,729 - - 30,729
Al 31 de diciembre de 2016 155,905,577 318,895,066 31,367,074 44,111,876 550,279,593
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Costo Depreciacién Neto
Al 31 de diciembre de 2016 - S - -

‘Terrenos y edificaciones 184145802  (28,240,225) 155905577
Planta, vehiculos y sistemas 469,538,589 (150,643,523) 318,895,066
Envases y empaques 55,950,506 (24,583,432) 31,367,074
Construcciones en curso 44 111,876 - 44,111,876
Total propiedades y equipo 753,746,773 (203,457,180} 550,279,593
Al 31 de diciembre de 2015
Terrenos y edificaciones - 184129342  (24,267,856) 159,861,486
Planta, vehiculos y sistemas 377,228,030 (120,947,030) 256,281,000
Envases y empaques 37,868,264 (23,649,287) 14,218,977
Construcciones en curso 99,712,014 - 99,712,014
Total propiedades y equipg 698,937,650 (168,864,173) 530,073,477

Se cargaron costos y gastos gastos por depreciacion en el afio 2016 por valor de $38,456,002 ($25,191,295 en el afio 2015).

Los resultados del ano 2016 incluyen gastos por arrendamiento de inmuebles y maquinaria por valor de $3,514,117
($3,160,016 en 2015).

Para el segundo semestre de 2016, se realizd un cambio de estimacién contable en relacion con las neveras o equipos de
refrigeracién, disminuyendo su vida Gtil de 8 a 5 afios, por lo cual se reconocié un efecto prospectivo aumentando el gasto de
depreciacion para el afio 2016 en $7,256,590.

Las construcciones en curso y equipos en montaje al 31 de diciembre de 2016, corresponden principalmente a las ampliaciones
de capacidad que estan siendo adelantadas en las instalaciones de Yumbo.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia no capitalizd costos por intereses.

Ningun activo de la Compaiiia ha sido otorgado como garantia de pasivos.

14.  ACTIVOS INTANGIBLES

Programas de computador Activos intangibles en desarrollo Total
Al 1 de enero de 2015 -

"Al'1 de enero de 2015 ' 4093581 - 4093581
Traslados 216,689 - 216,689
Amortizacion (1,173,498) - (1,173,498)

Al 31 de diciembre de 2015 3,136,772 - 3,136,772

‘Al1deenerode 2016 3,136,772 - 3138772
Traslados - 1,597,327 1,597,327
Amortizacion del periodo (1,162,635) - (1,162,635)
Deterioro del periodo (2,998) (1,597,327) (1,600,325)

Al 31 de diciembre de 2016 1,971,139 - 1,971,139

Se cargaron gastos por amortizacion en el afio 2016 por valor de $1,162,635 ($1,173,498 en el afio 2015).
Para el segundo semestre de 2016, se realizd un cambio de estimacién en relacion con los proyectos de tecnologia

desarrollados en la Compaiiia, disminuyendo su vida util de 8 a 5 afios, por lo cual se reconocio un deterioro para el afio 2016
de $1,600,325
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15. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

15.1 Activos y pasivos financieros por categoria

Activos a valor
Préstamos y partidas razonable através de  Derivados de

por cobrar resultados coberturas Total

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Activos en estado de situacion financiera -

Cuentas por cobrar 382,968,744 - - 382,968,744
Instrumentos financieros derivados - - 331,189 331,189
Inversiones - 302,536 - 302,536
FEfectivoy equivalentesalefecivo 40240664 2~ =~ =~ 0 0- 2=0@- 40240664
Total Activos Financieros - 423,209,408 302,536 331,189 423,843,133
Saldos al 31 de diciembre de 2015 _

Activos en estado de situacién financie,a I

Cuentas por cobrar 359,071,728 - - 359,071,728
Instrumentos financieros derivados - - 8,256,619 8,256,619
Inversiones - 347,098 - 347,098
Efectivo y equivalentes al efectivo . 44,004,872 = 44004872
Total Activos Financieros . 403,076,600 347,098 8,256,619 411,680,317

Pasivos a valor Otros pasivos
razonable con cambios Derivados de financieros a costo
en resultados coberturas amortizado Total

_Saldos al 31 de diciembre de 2016 -
Pasivos en estado de situacion financiera

Pasivos por arrendamiento financiero - - 12,577,383 12,577,383
Instrumentos financieros derivados - 3,107,286 - 3,107,286
_Proveedores y otras cuentas por pagar - - 165,120,225 165,120,225
Total Activos Financieos - 3,107,286 177,697,608 180,804,894
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Pasivos en estado de situacion financiera

Pasivos por arrendamiento financiero - - - -
Instrumentos financieros derivados - 698,691 - 698,691
Proveedores y otras cuentas por pagar - - 165,037,935 165,037,935
Total Activos Financieros . - . - 698,691 - 165,037,935 165,736,626

15.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se
evalla en funcién de las calificaciones otorgadas por organismos externos o si estas no existen en funcién de categorizaciones
interas definidas con base las caracteristicas de las contrapartes

15.2.1. Clientes

Para clientes se determina de acuerdo al Credit Scoring, esto es una calificacion numérica que permite evaluar el riesgo
crediticio, con base en un andlisis estadistico del comportamiento de pago y de venta del cliente, y con el fin de suministrar
una mayor informacion al momento de otorgar crédito a los clientes. '

Baijo este método, la Compaiiia determina la clase de riesgo, el limite de crédito y el
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El Credit Scoring se ejecuta tres (3) veces al afio, en mayo, agosto y noviembre para calcular el limite de crédito de los
clientes. De acuerdo con la politica de crédito a clientes la Compania dependiendo del monto de ventas y el tipo de cliente
exige el tipo de garantias.

La calidad crediticia de los clientes de acuerdo con la politica de la Compaiiia, fue la siguiente:

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015
~ Tipodecliente . Calificacién - Tipo

bl i e S R gy B -
Microcrédito MIA Interrm.edio 37,116 25,974
MMA Medio 150,271 37,291
MBA Bajo 20,752 16,421

- RAA Ato 93037 ' 35738
Detallista RIA Intermedio 629,993 379,339
RMA Medio 1,140,958 1,180,140
RBA Bajo 1,657,206 1,537,367

S i —— — s - T
Mayarista WIA Inlermt.edio 70,186 22,563
WMA Medio 113,493 150,770
WBA Bajo 316,818 273,510

Supemercado  SME  Medo 769083 8523353
a KAA Alto 1,599 5,607
Clientes KA KIB Intermt‘edio 502,368 976,175
KMC Medio 322,046 776,286
KBD Bajo 1,229,202 111,896
“Socie PAE - Bajo 3 5775821 3,152,729
Distribuidor urbano ~ PAE  Bao 1185763 837,060
Contratista urbano NCC Bajo 341,636 900,198
Retirado ' RET o Ato - 134,001
Totales 21,281,495 19,080,364

15.2.2. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las demas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro del valor.
15.2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Esta calificacion se aplica a instrumentos de deuda con vencimientos originales de mas de un (1) afno, Bancos, Companias
de Financiamiento, Leasing, Corporaciones Financieras, Cooperativas Financieras, que otorgan las empresas

especializadas (Calificadoras de riesgos),

De acuerdo con lo anterior, el efectivo y equivalentes de efectivo que posee la Compaiiia, tiene la siguiente calificacion:

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015
Efectivo y equivalentes al efectivo
AAA 40,240,664 44,004,872
Total efectivo y equivalentes de efectivo 40,240,664 44,004,872

27



CERVECERIA DEL VALLE S. A.
EsTADOS FINANCIEROS - 31 DE DICIEMBRE DE 2016

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

i
Y,
Cerveceria 0) del Valle B

BAVARIA

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

o Activos

Instrumentos derivados Pasivos Activos Pasivos

Coberturas de flujo de caja

Contratos de divisas a plazo 307,465 (3,107,286) 7,865,329 (698,691)
Total coberturas de flujo de caja 307,465  (3,107,286) 7,865,329 (698,691)

"Coberturas de flujo de caja -

Contratos de divisas a plazo 23,724 - 391,290 5

Total coberturas de flujo de caja 23,7754 - 391,290 -
331,189 (3,107,286) 8,256,619 (698,691)

17. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

No corrientes

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

Cuentas por cobrar a trabajadores 2,391,887 2,017,881
Deudas de dificil cobro (1) 3,096,494 3,018,835
_Menos: provision de clientes no corriente e (1,971,163)
Total Cuentas por cobrar no corrientes 5,488,381 3,065,554
Corrientes B
Clientes 21,281,495 19,080,364
Anticipos y avances 161,473 861,626
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 357,605,178 333,783,186
Anticipos de impuestos y contribuciones 447 422 519,558
Cuentas por cobrar a trabajadores 997,439 962,562
Otros deudores 591,623 798,878
Menos: provision de clientes comerciales corriente {2,992,178) -
Menos: provisién de clientes no comerciales corriente (160,426) -
Total Cuentas por cobrar corrientes 377,932,026 356,006,173
Total Clientes y otras cuentas por cobrar 383,420,407 359,071,727

(1) En el rubro de deudas de dificil cobro, la compaiiia registra las cuentas por cobrar a clientes en proceso juridico. De
acuerdo con el analisis efectuado por los abogados que manejan los diferentes procesos, el valor registrado en la cuenta
de provision es el saldo considerado como de incierta recuperacion. La provision se considera adecuada para cubrir

cualquier pérdida eventual.

Los préstamos a trabajadores se hacen para satisfacer necesidades de vivienda, vehiculo y calamidad doméstica, a tasas de

interés que varian desde el 3% hasta el 6% anual.

Cerveceria del Valle S. A., tiene plena propiedad de las cuentas por cobrar descritas y no existen restricciones o gravamenes

sobre las mismas.

La clasificacion de la cartera por edades, es la siguiente:

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

Edades

Corriente 19,932,914 16,801,915
1 a 90 dias 1,293,688 1,848,658
91 a 180 dias 19,318 336,102
181 a 360 dias - 57,566
Mas de 361 dias 35,575 36,123
Total 21,281,495 19,080,364
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El movimiento de la provision por deterioro del valor de la cartera es el siguiente:
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Valor Provision

"Al 1 de enero de 2015

Provisién del ejercicio
Recuperacion de catera
_Al 31 de diciembre de 2015
Provision del ejercicio
Recuperacion de cartera

Al 31 de diciembre de 2016

~ (1,683,418)
(460,815)
173,070
 (1,971,163)
© (1,809,991)
628,550

_ (3,152,604)

El importe de la provision de deterioro es de $3,152,604 al 31 de diciembre de 2016 (Al 31 de diciembre de 2015 es de
$1,971,163). Las cuentas comerciales a cobrar que han sufrido deterioro del valor a nivel individual corresponden basicamente

a mayoristas, que se encuentran en dificultades econodmicas que no estaban previstas.

Para el segundo semestre de 2016, la administracion realizé un cambio en la estimacion de la provision para las cuentas por
cobrar vencidas, tomando en consideracion las deudas vencidas con mas de 90 dias sin garantia admisible; la cobertura de
las garantias las cuales deben cubrir hasta un 150% de la deuda y el tiempo transcurrido para la ejecucién de la garantia.

Este cambio en la estimacion contable afecté los resultados del ejercicio en $1,959,891.

De acuerdo con la politica de crédito a clientes, la Compariia dependiendo del monto de ventas y el tipo de cliente se exige

diferentes tipos de garantias.

18. INVENTARIOS

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

Materias primas 15,888,280 13,468,122
Producto terminado 11,148,675 5,428,067
Productos en proceso 5,613,766 4,860,614
Materiales, repuestos y accesorios 4,898,979 5,239,083
Otros inventarios ) 26 230
Subtotal inventarios - 37,549,726 28,996,116
Menos: provision (1,420,647) (197,665)
Total Inventarios 36,129,079 28,798,451

El movimiento de la provision de deterioro fue el siguiente:

Valor Provision

Al 1 de enero de 2015 - (97,865)
Adiciones &
utilizacion - _ et
Al 31 de diciembre de 2015 - (197,665)
Adiciones (1,439,727)
Utilizacién 216,745
_Al 31 de diciembre de 2016 _(1,420,647)

Para el segundo semestre de 2016 la administracion realizé un cambio en la estimacion de la provision para los inventarios
de materiales, repuestos y accesorios, considerando la rotacion y el periodo de inmovilizacion. Este cambio en la estimacién

tuvo un efecto en el estado de resultados de $1,439,727.

La provision de inventarios se considera adecuada para cubrir el eventual deterioro por obsolescencia de los inventarios.
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19. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015
“Efectivo y equivalentes al efectivo
Caja 212,437 2,300
Cuentas corrientes 17,473,172 6,648,663
Cuentas de ahorro 15,956,830 12,010,019
Subtotal ' 33,642,439 18,660,982
_!_aﬁﬁé;a_cﬁo"ﬁ[;z_d__'m_ E S — Bt iy ok A . )b s IO
Depositos fiduciarios (fideicomisos) - 6,598,225 25,343,890
Subtotal 6,598,225 25,343,890
Total efectivo y equivalentes al efectivo 40,240,664 44,004,872

A excepcion de los rendimientos producidos por los depésitos a término y los depdsitos fiduciarios, que se registran en cuentas
por cobrar, los rendimientos generados por las inversiones temporales se capitalizan. Los depositos fiduciarios (fideicomisos)
se encuentran registrados al costo.

Durante el afio 20186, las tasas de interés efectivas de los depositos en cuentas de ahorro y fideicomisos, estuvieron entre 6%
y 7% (2015, entre 3.1% y 5.1%). Los depositos a término tuvieron un promedio de madurez de 90 dias.

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.

20. CAPITAL ORDINARIO

Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado asciende a sesenta y dos mil millones de pesos ($62,000,000,000) y se
encuentra dividido en sesenta y dos mil millones (62,000,000,000) de acciones, cada una con valor nominal de un peso ($1.00).
El capital suscrito y pagado asciende a sesenta mil quinientos millones de pesos ($60,500,000,000), y esta representado en
sesenta mil quinientos millones (60,500,000,000) de acciones.

21. GANANCIAS ACUMULADAS

Al 1 de enero de 2015 512,121,877
Dividendos decretados (394,368,040)
Apropiacién / constitucién de reservas (11,231)
Utilidad del ejercicio - 454,904,599
Al 31 de diciembre de 2015 572,647,205
Dividendos decretados (440,598,510)
Apropiacién f constitucién de reservas (13,952,782)
Utilidad del ejercicio 429,081,358
Al 31 de diciembre de 2016 547,177,271
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22. OTRAS RESERVAS

Reserva Art. 130 Cobertura flujos

Reserva Legal ET. A atsctive Otras reservas Total

Al1 de enero de 2015 30,250,000 884,746 6,455,895 91,098,007 128,688,648
Reservas no gravadas - 3 1,822,082 (1,810,851) 11,231__
Otros resultados integrales - - asgw - 1iam
Coberturas de flujo de efectivo:

Transferencia a inventarios z - (147,032) - (147,032)
_Transferencia a activos fijos - 00oo- @@ s;e0 200 - 000000 561970
Al 31 de diciembre de 2015 30,250,000 2,706,828 6,870,833 89,287,156 129,114,817
Reservas no gravadas - 2849373 11,303,409 13,952,782
Otros resultados integrales - - 8872908y - (8,872,908)
Coberturas de flujo de efectivo:

Transferencia a inventarios - - (7,946,636) - (7,946,636)
Transferencia a activos fijos 2 = (926,272) - (926,272)
Al 31 de diciembre de 2016 30,250,000 5,356,201 (2,002,075) 100,590,565 134,194,691

Reserva legal

De acuerdo con la Ley colombiana, la Compaiia debe apropiar como reserva legal el 10% de la ganancia neta de cada afio
hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva legal no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compaiiia, pero debe utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad para los
accionistas los saldos de la reserva hechos en exceso del 50% antes mencionado.

Otras reservas obligatorias

Las reservas relativas a la Ley 75 de 1986, Articulo 130 del Estatuto Tributario y Decreto 2336 de 1995 fueron constituidas de
acuerdo con las normas legales que las regulan.

Reservas ocasionales

La reserva para futuras inversiones es de libre disponibilidad de los accionistas.

23. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015

Corriente

Deudas con partes relacionadas 5,820,596 10,599,093
Proveedores 63,014,275 57,027,016
Seguridad social y otros impuestos 80,981,185 83,649,296
Otras cuentas por pagar 8,782,278 8,907,052
Otros pasivos 6,521,891 4,855,478
Subtotal corriente 165,120,225 165,037,935
Total proveedores y otras cuentas por pagar 165,120,225 165,037,935
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24, OBLIGACIONES FINANCIERAS
31-diciembre-2016 31-diciembre-2015
' No corriente
Obligaciones financieras con bancos nacionales 10,528,451 -
_Subtotal No corriente - 10,528,451 -
Corriente
I_Qpﬂgaciones financieras con bancos nacionales 2,048,932 -
Subtotal corriente 2,048,932 -
Total obligaciones financieras 12,577,383 2

241 Obligaciones financieras nacionales

Las obligaciones se discriminan de acuerdo con el tipo de moneda, de la siguiente manera:

Tasa de interés anual 31-diciembre-2016 Tasa de interés anual 31-diciembre-2015

‘Pesos Tasa fija - 10.57% 12,577,383 - -
uUSD §

_Total obligaciones financieras

_ 12577383 0 - z

DTF: Tasa de interés para los depositos bancarios a 90 dias. Al 31 de diciembre de 2016 era de 6.86% E.A.

Mas de 3
meses y Total
Menos de 3 menos de un Entre1y2 Entre2y 5 Mas de obligaciones
meses afo afnos afnos 5 afios financieras
Al 31 de diciembre de 2015 - S
Obligaciones financieras - - - - - -
Total obligaciones financieras === L
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 844615 2533844 3378458 10061622 - 16818539
_Total obligaciones financieras 844,615 2,533,844 3,378,458 10,061,622 > 16,818,539

Incluye capital e intereses causados al 31 de diciembre de 2016.

El monto estimado de intereses a pagar durante la vigencia de las obligaciones financieras sera:

Monto estimado de
intereses
Obligacién . '
Renting Bancolombia - Contrato 316935 51,439
Renting Bancolombia - Contrato 242000 4,189,717
Total estimado de intereses a pagar 4,241,156
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La Compaiiia tiene los siguientes contratos bajo la modalidad de leasing financiero:

i
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Saldo
capital al 31
Valor diciembre Fecha Fecha Periodos
Proveedor Contrato Tasa nominal de 2016 de inicio final Plazo de pago
Empresa
Cerveceria del Renting
Valle Colombia SAS 316935  Fija 190,890 190890 34 gic-16 31-0ct-20 46 meses Mensual
Cerveceria del Renting
Valle Colombia SAS 242000 Fija 12386493 12386493 44 yic 16 31-gic-21 60 meses Mensual
_Total contratos 12,577,383 12,577,383

25. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

31-diciembre-2016

31-diciembre-2015

Impuestos diferidos activos 1,414,681 1,084‘55_)7‘
Impuestos diferidos pasivos (26,533,084) (24,224,834)
Ajustes de afos anteriores - i
Impuestos diferidos activos (pasivos), neto (25,118,403) (23,140,242)
El movimiento neto de los impuestos diferidos fue el siguiente:
2016 2015
‘Saldos al 1 de eneo  (23140242)  (19,175,493)
Cargo (crédito) al estado de resultados (1,624,854) (3,964,749)
Cargo (crédito) a otros resultados integrales (353,307) -
Saldo al 31 de diciembre (25,118,403) (23,140,242)

Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la compensacion de
saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Instrumentos
financieros
Provisiones (Swaps) Inventarios Total
Impuestos diferidos activos
Saldodlldeenefoded0ts . ... SRS (121,621) (74168) 675020
Cargo (crédito) al estado de resultados 379,237 133,413 {103,078) 409,572
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales - - - - W
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,250,046 11,792 (177,246) 1,084,592
Cargo (crédito) al estado de resultados (177,085) 542 875 317,606 683,396
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales - (353,307) - (353,307)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,072,961 201,360 140,360 1,414,681
Activos Fijos Activos diferidos Total
Impuestos diferidos pasivos
Saldo al 1 de enero de 2015 _ — . (19516,701)  (333,812)  (19,850,513)
Cargo (crédito) al estado de resultados (4,457,735) 83,414 (4,374,321)
_Cargo_(t_:@i_tol?__lpﬁ otros resultados integrales - - =
_Saldo al 31 de diciembrede 2015 (23,974,436)  (250,398) (24,224,834)
Cargo (crédito) al estado de resultados (2,370,854) 62,604 (2,308,250)
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales < A =
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (26,345,290) (187,794) (26,533,084)
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Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. La Compania ha reconocido todos los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

26. PROVISIONES PARA OTROS PASIVOS Y GASTOS

Fiscales adnﬁ:i‘::f;tsirvos Laborales Total
"Al 31 de diciembre de 2014 - 23102 9089 33,161
_mﬁo&a_ !.a- caéhia de resultados o
Cargo a la cuenta de resultados
Al 31 de diciembre de 2015 - 24,102 9,059 33,161
“Abono a la cuenta de resultados - (24,102) . (24,102)
Cargo a la cuenta de resultados 33,651,800 - 825,941 34,477,841
Al 31 de diciembre de 2016 33,651,900 - 835,000 34,486,900

Las provisiones para contingencias, procesos civiles y administrativos asi como para procesos laborales, corresponden a
honorarios sobre procesos laborales que actualmente cursan, y se consideran suficientes para cubrir cualquier eventualidad
relacionada con esta materia.

Las provisiones se registran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion las cuales reflejen la valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion.

27. DIVIDENDOS POR ACCION

Al 31 de diciembre de 2014, se decreté un dividendo por accion de $6,518.48 calculado con base en 60,500,000,000 acciones
en circulacion, que fueron pagados el dia 27 de marzo de 2015. Al 31 de diciembre de 2015, el valor del dividendo por accion
fue de $7,282.62 calculado con base en 60,500,000,000 de acciones en circulacion, pagados el dia 30 de marzo de 2016.

En la Asamblea de Accionistas del 21 de marzo de 2017, se va a proponer un dividendo por accion de $7,085.31 respecto al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, de lo que resultara un dividendo total de $428,661,255. Estos estados financieros
no reflejan este dividendo.

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos que presentaba la sociedad con las compaiiias relacionadas, son los siguientes:

31-diciembre-2016 31-diciembre-2015
Cuentas por cobrar
Bavaria S. A. 295,757,870 333,385,856
Cerveceria Union S. A. 58,406,113 -
Indugral S. A. 725,038 108,965
Industrias La Constancia - El Salvador 1,315,030 -
Cervecerias Peruanas Backus 1,295,136 -
Cerveceria Nacional del Ecuador - CCN 105,991 288,365
Total cuentas por cobrar - ] 357,605,178 333,783,186
Cuentas por pagar
Cerveceria Unién S. A. - 5175,072
Impresora del Sur S. A, 1,671,632 4,554,433
Transportes TEV S. A. 1,264,408 869,588
_SABMiller Procurement GMBH - - 2,884,556 -
_Total cuentas por pagar - - 5,820,596 10,599,093
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Las cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden principalmente a transacciones con vencimientos inferiores a

noventa (90) dias desde la fecha de la operacion.

Las compras son efectuadas con base en términos y condiciones normales de mercado.

Las operaciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2016 2015
Bavaria S. A. ) o -
Venta de producto 560,372,881 460,130,939
Servicio de mandato 294,646 335,920
Venta de materiales y otros 146,954 112,952
Compra de materias primas — Malta 62,380,194 44,537,022
Compra de Tapas 10,125,028 8,679,767
Compra de materiales y otros 7,615,319 5,346,912
Pago de dividendos 416,202,388 372,531,719
2016 2015
‘CerveceriaUniénS.A. B S
Venta de producto 45,773,954 57,701,643
Servicio de mandato 26,797 30,345
Compra de materiales y otros 360,342 944,430
Pago de dividendos 22,576,122 20,207,288
2016 2015
Impresora del éur S. A, - I
Venta de producto 26,841 26,329
Compra de etiquetas 6,655,651 4,963,329
Compra de materiales y otros 463 -
Pago de dividendos 728,262 651,848
2016 2015
Indugral S. A.
Venta de producto 2,902 -
Venta de servicios 616,074 108,965
2016 2015
Transportes TEV S. A, - -
Servicios de transporte pagados 14,069,677 10,413,960
Venta de producto 15,558 12,908
Ingreso por método de participacién 79,785 48,797
Cobro de Siniestros / Hurtos 2,400 4,227
Cobro de roturas y faltantes 772 1,034
2016 2015
Malteria Tropical, S. A.
Pago de dividendos 728,262 651,848
2016 2015
Inversiones Malteria Tropical, S. A. - '
Pago de dividendos 363,476 325,337
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_-2016 _-2015
S ARMIATd, Atata.,

Pago de honorarios 15,459,875 18,614,244

2016 2015

Industrias La Con;srl;ncia - El Salvador
Venta de productos 1,706,996 -
2016 2015
“Cervecér_i-a"B_ackus - Pera - S o -
Venta de productos 4,574,511 -
2016 2015
Cer\recerié Nacional cie] Ecuédor-CCN B - o -

553,525 288,892

Venta de productos

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o estimaciones de los presentes estados financieros.
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