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BAVARIA

BAVARIA & CIAS.C.A.
NIT No. 860.005.224-6
BOGOTA D.C. - CUNDINAMARCA
VIGILADO SUPER SALUD
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FECHA DE PUBLICACION: 31 DE MARZO DE 2025
AL 31 DE DICIEMBRE DE

31 de diciembre

Cifras expresadas en Millones de pesos Notas 2024 2023
ACTIVO

NO CORRIENTE

Activos intangibles 14 193,233 186,143
Inversiones 10 4,728,350 4,321,575
Activos financieros 4 7,738 5,974
Propiedades, planta y equipo 13 4,574,249 3,707,544
Clientes y otras cuentas a cobrar 17 124,172 126,611
Total no corriente 9,627,742 8,347,847
CORRIENTE

Inventarios 18 495,318 473,249
Clientes y otras cuentas a cobrar 17 2,625,739 2,298,515
Activos por impuestos corrientes 11 320,753 277,308
Instrumentos financieros derivados 16 132,160 5,193
Efectivo y equivalentes de efectivo 19 412,722 608,964
Total corriente 3,986,692 3,663,229
TOTAL DEL ACTIVO 13,614,434 12,011,076
PASIVO

NO CORRIENTE

Beneficios post-empleo 27 230,281 238,257
Provisiones 28 104,152 66,160
Pasivo por impuestos diferidos 26 80,556 119,784
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 5,160,637 5,173,343
Obligaciones financieras 24 22,116 75,088
Pasivos por arrendamientos 25 362 513
Total no corriente 5,598,105 5,673,145
CORRIENTE

Proveedores y otras cuentas a pagar 23 3,780,985 2,998,215
Obligaciones financieras 24 37,900 17,266
Instrumentos financieros derivados 16 6,662 470,881
Provisiones 28 44,477 134,044
Pasivos por arrendamientos 25 2,117 977
Total corriente 3,872,141 3,621,383
TOTAL DEL PASIVO 9,470,246 9,294,528
PATRIMONIO

Capital ordinario 20 791 791
Prima emisién 142,296 142,296
Reservas 22 2,619,925 1,411,993
Pérdidas acumuladas 21 (925,079) (925,079)
Utilidad del ejercicio 21 2,306,255 2,086,547
TOTAL PATRIMONIO 4,144,188 2,716,548
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 13,614,434 12,011,076

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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BAVARIA & CIAS.C.A.

NIT No. 860.005.224-6

BOGOTA D.C. - CUNDINAMARCA

VIGILADO SUPER SALUD
ESTADO DE RESULTADOS

FECHA DE PUBLICACION: 31 DE MARZO DE 2025
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

Cifras expresadas en Millones de pesos

Ingresos ordinarios
Costo de produccion
Costos variables
Utilidad bruta

Gastos de distribucion
Gastos de mercadeo
Gastos fijos

Otros (gastos) ingresos, netos

Utilidad operacional

(Gastos) financieros, netos

Método de participacion

Utilidad antes de provisién paraimpuesto sobre la renta

Provision para impuestos sobre la renta

Utilidad neta

Afo terminado el
31 de diciembre

Utilidad neta por accion basica en operaciones continuadas

en pesos colombianos

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Notas 2024 2023

6 6,923,195 6,535,823
7 (2,792,965) (2,941,268)
7 (442,582) (485,198)
3,687,648 3,109,357

7 (336,825) (369,282)
7 (251,782) (220,065)
7 (891,646) (867,963)
6 (489,138) (300,817)
1,718,257 1,351,230

9 (1,024,852) (668,774)
10 1,692,580 1,477,111
2,385,985 2,159,567

11 (79,730) (73,020)
2,306,255 2,086,547

9,364.33 8,472.22
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BAVARIA & CIAS.C.A.
NIT No. 860.005.224-6
BOGOTA D.C. - CUNDINAMARCA
VIGILADO SUPER SALUD
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
FECHA DE PUBLICACION: 31 DE MARZO DE 2025
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

Afio terminado el
31 de diciembre

Cifras expresadas en Millones de pesos Nota 2024 2023
Utilidad neta del ejercicio 2,306,255 2,086,547
Otros resultados integrales que se reclasificaran a los resultados:

Coberturas flujo de caja 16 12,005 (7,476)
Coberturas commodities 16 524,714 (626,394)
Superavit método de participacion 10 162,170 (38,749)
Total otros resultados integrales que se reclasificaran a los resultados 698,889 (672,619)
Otros resultados integrales que no se reclasificaran a los resultados:

Revaluacién instrumentos financieros 4 1,764 835
(Pérdidas)/ganancias actuariales en obligaciones por prestaciones post- empleo 27 (5,210) (28,197)
Impuesto diferido (resultado de obligaciones actuariales) 26 (1,720) (9,305)
Total otros resultados integrales que no se reclasificaran a los resultados (5,166) (36,667)
Total otros resultados integrales 2,999,978 1,377,261
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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BAVARIA & CIAS.C.A.

NIT No. 860.005.224-6
BOGOTA D.C. - CUNDINAMARCA
VIGILADO SUPER SALUD
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FECHA DE PUBLICACION: 31 DE MARZO DE 2025

ANO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE

Prima en Reservas y
Capital colocaciéon  otros resultados Utilidades Total
Cifras expresadas en Millones de pesos social de acciones integrales acumuladas patrimonio
Saldo al 01 de enero de 2023 791 142,296 2,220,838 790,268 3,154,193
Utilidad del ejercicio - - - 2,086,547 2,086,547
Superavit método de participacion - - (38,749) - (38,749)
Otros resultados integrales - - (670,537) - (670,537)
Dividendos decretados - - - (1,814,906) (1,814,906)
Movimiento de reservas - - (99,559) 99,559 -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 791 142,296 1,411,993 1,161,468 2,716,548
Utilidad del ejercicio - - - 2,306,255 2,306,255
Superavit método de participacion - - 162,170 - 162,170
Otros resultados integrales - - 531,553 - 531,553
Dividendos decretados - - - (1,572,338) (1,572,338)
Movimiento de reservas - - 514,209 (514,209) -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 791 142,296 2,619,925 1,381,176 4,144,188
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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BAVARIA & CIAS.C.A.

NIT No. 860.005.224-6
BOGOTA D.C. - CUNDINAMARCA
VIGILADO SUPER SALUD
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FECHA DE PUBLICACION: 31 DE MARZO DE 2025
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

Afo terminado el
31 de diciembre

Cifras expresadas en Millones de pesos Nota 2024 2023
Flujos de efectivo originado en actividades de operacion

Utilidad neta 2,306,255 2,086,547
Ajuste alos resultados:

Depreciaciones de propiedad planta y equipo de uso propio 13 448,857 374,110
Depreciaciones de activos por derechos de uso 13 23,632 27,657
Amortizaciones 14 32,303 31,338
Provision de cuentas por cobrar 17 241 164
Provisién de inventarios 18 (306) (36)
Método de participacién 10 (1,692,579) (1,477,111)
Provision procesos juridicos y laborales 28 (51,575) (124,355)
Provisién para impuesto sobre la renta 11 79,730 73,020
Gasto por intereses 9 753,824 12,470
Pérdida en venta y/o bajas de propiedad planta y equipo 6 (39,428) (10,446)
Utilidad operacional antes de cambios en el capital de trabajo 1,860,954 993,358
Cuentas financieras por cobrar 17 4,400 14,783
Activos por instrumentos financieros derivados 16 409,752 -
Inventarios 18 (21,763) 163,311
Cuentas por cobrar Inter compafiias 17 (329,426) (394,082)
Activos por impuestos corrientes 11 (43,445) (43,567)
Pasivos por instrumentos financieros derivados 16 (464,219) 50,748
Pasivos por impuestos corrientes 11 (79,730) (120,714)
Pasivos por impuestos diferidos 26 (39,228) -
Cuentas por pagar Inter compafiias 23 497,160 1,630,314
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 272,904 (148,857)
Obligaciones por prestaciones por jubilacion 27 (14,906) (10,740)
Pago de intereses 9 (753,824) (12,470)
Producto de la venta de propiedades planta y equipo 13 57,749 32,874
Efectivo neto generado por las operaciones 1,356,378 2,154,958
Flujos de efectivo en actividades de inversion

Adquisicion de propiedad. planta y equipo de uso propio 13 (1,344,812) (995,540)
Adquisicion de activos intangibles 14 (46,422) (40,231)
Dividendos recibidos de compafiias que aplican método 10 1,447,974 940,813
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 56,741 (94,958)
Flujos de efectivo en actividades de financiacion

Pagos por obligaciones financieras (32,337) (23,348)
Pagos por arrendamientos (4,685) (10,484)
Dividendos decretados 21 (1,572,338) (1,814,906)
Efectivo neto generado en las actividades de financiacion (1,609,360) (1,848,738)
Aumento en efectivo y sus equivalentes (196,242) 211,262
Efectivo y sus equivalentes al iniciar el ejercicio 608,964 397,702
Efectivo y sus equivalentes al finalizar el ejercicio 19 412,722 608,964

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros separados

A los sefiores Accionistas de
Bavaria & Cia. S. C. A.

Opinién

He auditado los estados financieros separados adjuntos de Bavaria & Cia. S. C. A,, los cuales
comprenden el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2024 y los estados
separados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros separados adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Bavaria & Cia S. C. A. al 31
de diciembre de 2024 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacioén Financiera Aceptadas en
Colombia.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados de este informe.

Soy independiente de Bavaria & Cia S. C. A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA — por su sigla
en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados
financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinion de auditoria.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados de la direcciéon de la Entidad sobre
los estados financieros separados

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados adjuntos, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, y por el control interno que la administraciéon considere necesario para que la
preparacion de estos estados financieros separados esté libre de error material debido a fraude o error.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 100 No. 11A-35, Bogot4, Colombia Tel: (60-1) 7431111,
www.pwc.com/co

© 2025 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los seiores Accionistas de
Bavaria & Cia S. C. A.

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencion de liquidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la direccion de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de reporte
de informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros separados en su conjunto
estan libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e |dentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a fraude
o error; disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtengo
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e FEvallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.
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A los sefores Accionistas de
Bavaria & Cia S. C. A.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros separados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden causar que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

Evaluo la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de la direccién de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La administracién también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestion documental contable, la preparaciéon de informes de gestion, el pago oportuno
y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral y la implementacion del programa de
transparencia y ética empresarial. Mi responsabilidad como Revisor Fiscal en estos temas es efectuar
procedimientos de revision para emitir una conclusion sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior, concluyo que:

a)

c)

La contabilidad de la Compaiiia durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros separados que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe
de gestién, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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A los sefores Accionistas de
Bavaria & Cia S. C. A.

d) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2024 la Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

e) La Entidad ha implementado el programa de transparencia y ética empresarial en cumplimiento de la
Circular Externa 100-000011 de 2021 emitida por la Superintendencia de Sociedades.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de Bavaria & Cia S. C. A. se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones
de la Asamblea y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de
los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 03 de
marzo de 2025.

D)

Néstor Auglsto Segura Abril

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 112996-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
3 de marzo de 2025
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